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I. SYNTEZA WYNIKOW BADAN W OBSZARZE MIKROEKONOMICZNYM

Celem badania kondycji ekonomiczno-finansowej przedsiebiorstw w komponencie mi-
kroekonomicznym jest ujawnianie symptomodw pogarszajgcej sie sytuacji ekonomiczno-
finansowej podmiotéw, wraz ze wskazaniem wielkosci i obszaréw zagrozenia upadtoscia. Dla
potrzeb identyfikacji stanu przedsiebiorstw zbudowano modele predykcyjne, opisujgce zwig-
zek pomiedzy wielowymiarowym stanem wskaznikdw opisujgcych kondycje ekonomiczno-
finansowg przedsiebiorstw a prawdopodobienstwem ich upadtosci.

Zakres podmiotowy badan dotyczy jednostek statystycznych, zaliczanych — zgodnie
z definicjg statystyki publicznej (GUS) — do sektora przedsiebiorstw niefinansowych. Wyrdz-
nionymi w analizie klasami sg przedsiebiorstwa mate (10-49 pracujacych, periodyzacja pot-
roczna), srednie (50-249 pracujacych, periodyzacja kwartalna) i duze (od 250 pracujacych,
periodyzacja kwartalna). W zakresie rodzaju prowadzonej dziatalnosci, wyrdznione zostaty
trzy grupy przedsiebiorstw: produkcyjne, handlowe i ustugowe.

Realizacja badan w zakresie zmian stopnia zagrozenia przedsiebiorstw upadtoscia jest
determinowana szeregiem czynnikdw, a podstawowe znaczenie ma zasilenie informacyjne,
ktére na etapie opracowania niniejszego raportu zostato ograniczone w stosunku do pier-
wotnych zatozen (wykorzystywanie wielko$ci zagregowanych). Catos¢ prac analitycznych,
bedacych podstawg wnioskowania i budowania ocen, zostata obecnie oparta na dostepnych,
wtérnych informacjach pochodzacych ze statystyki publicznej oraz zbiorach niepublicznych.

Istotng wartoscig prowadzonego badania jest zbudowanie i wykorzystanie unikato-
wych w skali kraju modeli regresji logistycznej. Modele te umozliwiajg okreslenie wptywu
kluczowych wskaznikéw kondycji ekonomiczno-finansowej przedsiebiorstw (zmienne obja-
$niajgce) na prawdopodobienstwo ich upadtosci. Ustalona warto$é miary jest oszacowaniem,
jakie jest obecne prawdopodobienstwo zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw w kolejnym
wyréznionym okresie (okreélane dalej jako stopien zagrozenia upadtoscia)’.

Stopien zagrozenia upadtoscig opisuje kategorie upadtosci przedsiebiorstwa w ujeciu
ekonomicznym (upadtos¢ sensu largo). Za upadte uznaje sie przedsiebiorstwo, ktdre bez ze-
wnetrznej pomocy nie jest w stanie samo kontynuowac dziatalnosci — skutkuje to wycofa-
niem sie przedsiebiorstwa z aktywnosci gospodarczej. W podejsciu ekonomicznym miesci sie
ujecie prawne upadtosci (upadtos¢ sensu stricto), tzn. postepowanie upadtosciowe przewi-
dziane w przepisach Prawa upadtosciowego inaprawczego, prowadzone przez sad po-
wszechny w stosunku do przedsiebiorstwa — dtuznika (zwanego ,,upadtym”), ktére stato sie
niewyptacalne. Stosowane miary w postaci odsetka upadtosci (OU), branzowego (BBU)
i regionalnego barometru upadtosci (RBU) sg wtasciwe wytgcznie dla analizy zjawiska upa-
dtosci sensu stricto.

Dla oceny stopnia zagrozenia upadtoscig przyjeto trzy jego stopnie: 0-20% — poziom
niski (akceptowalny), powyzej 20-40% — poziom ostrzegawczy oraz powyzej 40% — poziom
wysoki. Prognozowanie wystgpienia sytuacji zagrozenia upadfoscig objeto zmienne opisujgce

Zagadnienia te sg takze przedmiotem omowienia w Zatgczniku C, zamieszczonym na koricu opracowania.
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kondycje ekonomiczno-finansowg przedsiebiorstw, wykorzystywane nastepnie w estymo-
wanych modelach regres;ji IogistycznejG.

Podlegajace analizie wyniki oszacowania stopnia zagrozenia upadtoscig, zostaty obli-
czone na wielkosciach zagregowanych dla zbioru przedsiebiorstw niefinansowych o liczbie
pracujgcych od 10 oséb (51.372 podmioty ogdétem, w tym 33.668 matych, 14.606 Srednich
i 3.098 duzych — na koniec IV kw. 2012 r.).

1.1. CHARAKTERYSTYKA ZBIOROWOSCI PRZEDSIEBIORSTW

Na podstawie analizy zmian liczby przedsiebiorstw oraz liczby oséb w nich pracuja-
cych mozna stwierdzi¢, ze w Il p. 2012 r. odnotowano wzrost liczby przedsiebiorstw, lecz
zmniejszenie liczby pracujgcych w przedsiebiorstwach. W Il p. 2012 roku w matych przed-
siebiorstwach odnotowano wzrost liczby przedsiebiorstw i liczby w nich pracujgcych kw/kw
i r/r. W IV kw. 2012 r. w $rednich przedsiebiorstwach odnotowano wzrost liczby przedsie-
biorstw r/r i kw/kw, lecz odnotowano zmniejszenie liczby pracujacych. W duzych przedsie-
biorstwach w IV kw. 2012 r. odnotowano zmniejszenie liczby przedsiebiorstw kw/kw, lecz
r/r odnotowano ich wzrost. Liczba pracujgcych w duzych przedsiebiorstwach w IV kw. 2012
r. zmniejszyta sie zaréwno kw/kw, jak i r/r. W strukturze liczby przedsiebiorstw w Il p. 2012
r. najwiekszy udziat miaty podmioty mate, nastepnie srednie i duze. W przypadku liczby
pracujgcych sytuacja ksztattowata sie odwrotnie. W Il p. 2012 r. liczba matych podmiotow
byta 2 razy wieksza od liczby $rednich przedsiebiorstw i 10 razy wieksza od liczby duzych
przedsiebiorstw. Natomiast w duzych podmiotach liczba pracujgcych byta 3 razy wieksza
niz w matych i prawie 2-krotnie wieksza niz w srednich.

W klasie matych przedsiebiorstw, w Il p. 2012 r. nastgpito zwiekszenie ich liczby we
wszystkich rodzajach dziatalnosci. Odnotowano natomiast nieznaczne zmniejszenie r/r licz-
by pracujacych w ustugach. Natomiast liczba pracujgcych w matych przedsiebiorstwach
wzrosta kw/kw we wszystkich rodzajach dziatalnosci. W matych podmiotach odnotowano
wzrost wartosci ponoszonych naktadéw inwestycyjnych p/p i ich zmniejszenie r/r we
wszystkich rodzajach dziatalnosci. W Il p. 2012 r. zaobserwowano zmniejszenie wartosci
przychodow ze sprzedazy w produkcji i ustugach r/r. Odnotowano wzrost wartosci wyniku
netto w matych podmiotach, z wyjgtkiem handlowych. W Il p. 2012 r. zaobserwowano
wzrost wartosci zadtuzenia krétkoterminowego i naleznosci w matych przedsiebiorstwach
p/p, lecz ich zmniejszenie r/r.

W klasie $rednich przedsiebiorstw, w IV kw. 2012 r. nastgpito zwiekszenie r/r i kw/kw
liczby przedsiebiorstw, lecz odnotowano zmniejszenie liczby oséb w nich pracujgcych, we
wszystkich rodzajach dziatalnosci kw/kw i r/r. W IV kw. 2012 r. w $rednich przedsiebior-

6 Szczegotowe omodwienia, w tym charakterystyke przebiegu oraz konstrukcje metod i narzedzi analitycznych,
zawierajg opracowania zrédtowe w postaci: Metody i narzedzia monitorowania gospodarki w komponencie
mikroekonomicznym oraz Raport z oceny stopnia zagroZenia upadtosciq — komponent mikroekonomiczny,
Cykl 1, Raport 1.
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stwach odnotowano zmniejszenie naktadow inwestycyjnych r/r we wszystkich rodzajach
dziatalnosci, natomiast kw/kw zaobserwowano wzrost we wszystkich rodzajach dziatalno-
sci. Podobnie w przypadku przychoddéw ze sprzedazy we wszystkich rodzajach dziatalnosci
gospodarczej w IV kw. 2012 roku odnotowano zmniejszenie ich wartosci w relacji r/r,
a kw/kw ich wzrost, z wyjatkiem handlu. W IV kw. 2012 r. zaobserwowano zmniejszenie r/r
wyniku netto we wszystkich rodzajach dziatalnosci srednich przedsiebiorstw, z wyjatkiem
ustug. W poréwnaniu do Il kw. 2012 roku jedynie w handlu nastgpit wzrost wartosci wyni-
ku finansowego. We wszystkich rodzajach dziatalnosci gospodarczej srednich przedsie-
biorstw z wyjatkiem ustug (r/r) nastgpito zmniejszenie naleznosci w relacji kw/kw i r/r.
Wzrost zadtuzenia krétkoterminowego w IV kw. 2012 r. odnotowano w produkgji i ustugach
r/r, a poziom zadtuzenia Srednich podmiotow ogdétem réwniez wzrést. W IV kw. 2012 r.
Srednie przedsiebiorstwa, z wyjatkiem handlowych, zwiekszyty wartos¢ posiadanych akty-
wow. W s$rednich przedsiebiorstwach dominujg podmioty produkcyjne, a nastepnie — ustu-
gowe.

Rysunek 1. Tempo zmian liczby przedsiebiorstw i pracujgcych w Polsce w okresie
I p. 2007 r. — IV kw. 2012 r. wedtug klas wielkosci (w %, r/r)

Przedsiebiorstwa ogdtem Przedsiebiorstwa mate
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6 : 8 A
\/\/ \ 6 /\
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L. pracujgcych = L. przedsigbiorstw = L. pracujgcych = L. przedsiebiorstw

Zrédto: opracowanie wiasne.

W klasie duzych przedsiebiorstw odnotowano zmniejszenie w IV kw. 2012 r. liczby
przedsiebiorstw kw/kw, lecz nieznaczny wzrost r/r. Nastgpit wzrost liczby duzych podmio-
tow handlowych kw/kw. Zmniejszyta sie liczba pracujgcych w duzych przedsiebiorstwach
kw/kw i r/r. Jedynie w duzych przedsiebiorstwach handlowych odnotowano nieznaczny
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wzrost liczby pracujgcych zarowno kw/kw, jak i r/r. W IV kw. 2012 r. duze przedsiebiorstwa
ustugowe zmniejszyty wartos¢ ponoszonych naktadow inwestycyjnych we wszystkich rodza-
jach dziatalnosci r/r, a kw/kw zwiekszyty we wszystkich rodzajach. W duzych przedsiebior-
stwach ustugowych i produkcyjnych zaobserwowano zmniejszenie (r/r) przychodéw ze
sprzedazy, co miato wptyw na zmniejszenie przychodéw duzych przedsiebiorstw ogoétem.
W relacji kw/kw nastgpit wzrost przychodéw we wszystkich rodzajach dziatalnosci. Zaob-
serwowano znaczgce zmniejszenie wartosci wyniku netto w duzych przedsiebiorstwach we
wszystkich rodzajach dziatalnosci r/r i kw/kw. W IV kw. 2012 r. duze przedsiebiorstwa
zwiekszyty wartos¢ posiadanych aktywéw. Zmniejszenie poziomu zadtuzenia krétkotermi-
nowego odnotowano jedynie w duzych przedsiebiorstwach produkcyjnych (kw/kw i r/r).
Zadtuzenie krétkoterminowe duzych przedsiebiorstw ogétem wzrosto w IV kw. 2012 r. Je-
dynie w handlu odnotowano nieznaczny wzrost poziomu naleznosci r/r, a w pozostatych
rodzajach dziatalnosci odnotowano jego zmniejszenie kw/kw i r/r. W klasie duzych przed-
siebiorstw najwieksza koncentracja liczby pracujacych i liczby przedsiebiorstw dotyczy pro-
dukcji.

1.2. POSTEPOWANIA UPADLOSCIOWE PRZEDSIEBIORSTW

W IV kw. 2012 r. odnotowano wzrost liczby postepowan upadtosciowych, co dato
swoje odzwierciedlenie we wzroscie wartosci OU. W IV kw. 2012 r. odnotowano znaczacy
wzrost liczby postepowan w celu likwidacji majgtku i liczby postepowan z mozliwoscig za-
warcia uktadu. Analiza zmian wartosci OU wskazuje na jego tendencje wzrostowa, ze szcze-
golnie silng tendencjg w dziatalnosci ustugowe;.

Rysunek 2. Odsetek upadtosci (OU) przedsiebiorstw w Polsce w okresie | kw. 2007 r.
=1V kw. 2012 r. (W %)
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Zrédto: opracowanie wiasne.
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Analiza regionalna liczby postepowan upadtosciowych wskazuje na ich wzrost az
w 12 wojewddztwach (kw/kw). W relacji r/r odnotowano wzrost liczby postepowan upa-
dtosciowych w 9 wojewddztwach. Najwiecej postepowan upadfosciowych w IV kw. 2012
roku odnotowano w wojewddztwach mazowieckim i $lgskim. W 3 wojewddztwach liczba
postepowan zmniejszyta sie, a w jednym pozostata na niezmienionym poziomie.
W poréwnaniu do Il kw. 2012 r. liczba postepowan upadtosciowych wzrosta o 66.

Rysunek 3. Liczba upadtosci ze wzgledu na rodzaj postepowania w Polsce w okresie
I kw. 2007 r. = IV kw. 2012 r. (w szt.)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Analiza zmian wartosci OU wskazuje na najwyziszy jego poziom w IV kw. 2012 r.
w wojewddztwie zachodnio-pomorskim. W 12 wojewddztwach nastgpit wzrost kw/kw war-
tosci OU. Natomiast w relacji r/r wzrost wartosci OU odnotowano w 10 wojewddztwach.

Najwiekszy wzrost OU odnotowano w woj. lubelskim i warminsko-mazurskim.

Analiza zmian poziomu koncentracji RBU wskazuje na ponadprzecietng (powyzej 1)
koncentracje w IV kw. 2012 r. w 8 wojewddztwach, w poréwnaniu do 5 wojewddztw w
kw. 2012 r. (najwyzszy poziom odnotowano w wojewddztwie zachodnio-pomorskim). W 9
wojewddztwach odnotowano wzrost kw/kw poziomu koncentracji RBU, a w relacji r/r row-
niez w 9 wojewddztwach.

System Wczesnego Ostrzegania ISR — Raport Mikro 9, czerwiec 2013 r.
8

W IV kw. 2012r.
najwiecej upa-
dtosci w woj.
$lgskim i mazo-
wieckim.



Rysunek 4. Odsetek upadtosci (OU) w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 r. wedtug
rodzaju dziatalnosci
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Rysunek 5. Branzowy Barometr Upadtosci (BBU) w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 .
wedtug rodzaju dziatalnosci
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Najwiecej postepowan upadtosciowych odnotowano w IV kw. 2012 r. w ustugach, na-
tomiast we wszystkich rodzajach dziatalnosci odnotowano wzrost liczby postepowan upa-
dtosciowych w relacji kw/kw i r/r. Najwyzszg wartos¢ OU w IV kw. 2012 r. odnotowano
w przedsiebiorstwach ustugowych, a jego wzrost r/r dotyczyt wszystkich rodzajéw dziatal-
nosci. Ponadprzecietna koncentracja postepowan upadtosciowych (BBU) dotyczy nadal
jedynie ustug, lecz w przypadku produkcji, wartosc¢ jest zblizona do 1.
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1.3.

POTENCIJAL EKONOMICZNY PRZEDSIEBIORSTW

W zakresie przychoddow ze sprzedazy, naktadéw inwestycyjnych i wartosci aktywow,

najwiekszy udziat majg przedsiebiorstwa duze, nastepnie Srednie i mate. W przedsiebior-

stwach duzych najwiekszy udziat majg przedsiebiorstwa produkcyjne, w srednich — handlo-

we, natomiast w matych — ustugowe.

Zaréwno w Il p. 2012 r., jak i w IV kw. 2012 r. najwieksze naktady inwestycyjne poniosty
przedsigbiorstwa duze. W Il p. 2012 r. zaobserwowano zmniejszenie r/r wartosci przycho- 7 oo

déw ze sprzedazy i naktadéw inwestycyjnych w analizowanych podmiotach ogétem. Wartosé

naktadow
inwestycyjnych

aktywow analizowanych podmiotéw nieznacznie wzrosta w Il p. 2012 r. Wartos¢ naktadow  w przedsiebior-

stwach wszyst-

inwestycyjnych zmniejszyta sie we wszystkich klasach wielkosci przedsiebiorstw, przy czym  «ich kias.

najwieksze zmniejszenie odnotowano w $rednich przedsiebiorstwach. Warto$¢ przychodéw

ze sprzedazy jedynie w matych przedsiebiorstwach cechowata sie wzrostem. Wartos$¢ akty-

wow we wszystkich klasach przedsiebiorstw zwiekszyta sie w Il p. 2012 r.

Rysunek 6. Tempo zmian przychoddw ze sprzedazy, naktadow inwestycyjnych oraz aktywoéw
przedsiebiorstw w Polsce w okresie | p. 2007 r. — I p. i lll kw. 2012 r. wedtug klas wielkosci (w %,

r/r)
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Zrédto:

opracowanie wtasne.

Analiza zadtuzenia krétkoterminowego wskazuje na jego zmniejszenie w matych pod-

miotach. W $rednich i duzych przedsiebiorstwach zaobserwowano nieznaczny wzrost. Anali-
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za zmian naleznosci i roszczen wskazuje na ich zmniejszenie we wszystkich klasach przedsie-
biorstw r/r w Il p. 2012 r.

1.4. EFEKTYWNOSC FUNKCJONOWANIA PRZEDSIEBIORSTW

Na podstawie wynikdw analizy ksztattowania sie wartosci podstawowych grup
wskaznikdw ekonomiczno-finansowych dokonano oceny sytuacji ekonomicznej przedsie-
biorstw niefinansowych (Il p. 2012 r. — przedsiebiorstwa ogétem oraz mate, IV kw. 2012 r. —
przedsiebiorstwa $rednie i duze) z odniesieniem do wartosci okresu poprzedniego.

Dla przedsiebiorstw ogdtem, tempo zmian wartosci wskaznika ogolnej sytuacji finan-
sowej (WOSF) w Il p. 2012 r. przyjmowato r/r wartosci ujemne (-6,92% r/r) — pogorszenie
sytuacji ekonomiczno-finansowej. W przedsiebiorstwach produkcyjnych i handlowych réw-
niez odnotowano pogorszenie sytuacji ekonomiczno-finansowej (zmniejszenie wartosci
WOSF). Tempo zmian r/r warto$ci WOSF w Il p. 2012 r. w przedsiebiorstwach produkcyj-
nych i handlowych byto ujemne, wynoszac kolejno -27,04% i -4,39% (w podmiotach ustu-
gowych byto dodatnie (+9,92%) oznaczajgc wzrost wartosci WOSF). Uwzgledniajgc klasy
wielkosci, jedynie w przedsiebiorstwach matych, w Il p. 2012 r. tempo zmian r/r wartosci
WOSF byto dodatnie (+17,66%), natomiast ujemne w podmiotach $rednich (-12,64%) i du-
zych (-9,85%) — sytuacja niekorzystna dla podmiotéw srednich i duzych.

Rysunek 7. Tempo zmian wskaznika ogdlnej sytuacji finansowej przedsiebiorstw w Polsce

w okresie | p. 2007 r. — Il p. i IV kw. 2012 r. wedtug rodzaju dziatalnosci i klas wielkosci (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Analizujgc zmiany wartosci podstawowych wskaznikdw ekonomiczno-finansowych
przedsiebiorstw ogétem w Il p. 2012 r., w poréwnaniu do Il p. 2011 r. mozna jednoznacznie
wskazaé na niekorzystng tendencje tych zmian, a wiec pogorszenie sytuacji ekonomicznej
podmiotédw ogétem (trwajace od | p. 2012 r.). Swiadczy o tym ujemne tempo r/r zmian war-
tosci praktycznie wszystkich analizowanych wskaznikéw ekonomiczno-finansowych, tj.: zdol-
nosci obstugi zadtuzenia (WZ02Z) o -40,65% (co oznaczato zmniejszenie zdolnos$ci podmiotow
ogotem do obstugi zadtuzenia prawie o potowe), ptynnosci biezgcej (WPB) o -6,83%, ptynno-
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Sci szybkiej (WPS) o0 -9,01%, cyklu gotowki w razach (CGOTr) o -1,28% (nieznaczne zmniejsze-
nie liczby cykldw konwersji gotowki i wydtuzenie czasu oczekiwania na gotéwke), produk-
tywnosci majatku (PM) o -0,24%, rentownosci operacyjnej sprzedazy (ROOS) o -18,97% i ren-
townosci aktywow (ROA) o -24,19%. Nieistotne zmiany o charakterze pozytywnym dla
przedsiebiorstw ogétem odnotowano jedynie w przypadku zadtuzenia ogétem, dla ktérego
tempo r/r zmian wartosci wskaznika (WZO) wynosito -1,46% (niewielkie zmniejszenie zadtu-
zenia ogoétem do poziomu 0,52 w Il p. 2012 r. wobec 0,53 w Il p. 2011 r.).

Sytuacja ekonomiczna przedsiebiorstw produkcyjnych w Il p. 2012 r., w poréwnaniu
do Il p. 2011 r. zdecydowanie ulegta pogorszeniu — tendencja utrzymujaca sie od | p. 2012 r.
Wartosci wszystkich analizowanych wskaznikéw ekonomiczno-finansowych przedsiebiorstw
produkcyjnych ulegty pogorszeniu. Odnotowano wzrost zadtuzenia ogétem (tempo zmian
wartosci WZO w Il p. 2012 r., w poréwnaniu do Il p. 2011 r. wynosito +2,41%), a takze wydtu-
zenie czasu oczekiwania na gotéwke (tempo zmian wartosci CGOT w dniach wynosito
+7,45%). W przypadku wszystkich pozostatych wskaznikdw odnotowano ujemne tempo r/r
zmian ich wartosci (zmniejszenie wartosci wskaznikéw), tj.: zdolnosci obstugi zadtuzenia
(WZ02Z) o -52,36% (zmniejszenie zdolnosci podmiotow ogdtem do obstugi zadtuzenia o po-
towe), ptynnosci biezgcej (WPB) o -14,47%, ptynnosci szybkiej (WPS) o -19,93%, cyklu gotéw-
ki w razach (CGOTr) o -6,93% (zmniejszenie liczby cykldw konwersji gotéwki i wskazane wy-
zej wydtuzenie czasu oczekiwania na gotowke), produktywnosci majatku (PM) o -1,72%, ren-
townosci operacyjnej sprzedazy (ROOS) o -23,07% i rentownosci aktywéw (ROA) o -41,03%.

W przypadku przedsiebiorstw handlowych, ich sytuacja ekonomiczna w Il p. 2012 r.,
w poréwnaniu do Il p. 2011 r. ulegta pogorszeniu. Negatywna tendencja zmian wartosci ana-
lizowanych wskaznikow ekonomiczno-finansowych, wskazujgca na pogarszajacg sie sytuacje
ekonomiczng podmiotéw handlowych utrzymywata sie od Il p. 2011 r. Zadtuzenie ogdtem
(WZO0) po okresie wzrostéw od Il p. 2011 r. nie zmienito sie i w Il p. 2012 r. pozostato na po-
ziomie 0,60. Po zmniejszeniu w | p. 2012 r., poziom ptynnosci biezgcej (WPB) nie ulegt istot-
nym zmianom w Il p. 2012 r. Odnotowano natomiast wydtuzenie czasu oczekiwania na go-
towke (tempo zmian wartos$ci CGOT w dniach wynosito +3,85%). Ujemne tempo r/r zmian
wartosci analizowanych wskaznikéw ekonomiczno-finansowych (zmniejszenie ich wartosci),
wystapito w przypadku: zdolnosci obstugi zadtuzenia (WZ0Z) o -24,74% (zmniejszenie zdol-
nosci podmiotédw ogdétem do obstugi zadtuzenia), ptynnosci szybkiej (WPS) o -19,93%, cyklu
gotéwki w razach (CGOTr) o -3,71% (zmniejszenie liczby cykléw konwersji gotéwki i wskaza-
ne wyzej wydtuzenie czasu oczekiwania na gotéwke), rentownosci operacyjnej sprzedazy
(ROOS) 0 -14,78% i rentownosci aktywow (ROA) o -15,19%. Jedynie w przypadku wskaznika
produktywnosci majatku (PM) odnotowano wzrost jego wartosci (dodatnie tempo zmian
wynoszgce +2,02%).

Przedsiebiorstwa ustugowe takie odnotowaty pogorszenie sytuacji ekonomicznej

w il p. 2012 r., charakteryzowane negatywng tendencjg zmian wartosci analizowanych
wskaznikdw ekonomiczno-finansowych — sytuacja utrzymywata sie, podobnie jak w przypad-
ku przedsiebiorstw handlowych, od Il p. 2011 r. Ujemne tempo r/r zmian wartos$ci analizo-
wanych wskaznikdw ekonomiczno-finansowych (zmniejszenie ich wartosci), wystgpito w
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przypadku: zdolnosci obstugi zadtuzenia (WZ02Z) o -26,79% (zmniejszenie zdolnosci podmio-
téw ogdtem do obstugi zadtuzenia), ptynnosci biezacej (WPB) o -3,07%, ptynnosci szybkiej
(WPS) o -3,39%, produktywnosci majgtku (PM) o -0,31%, rentownosci operacyjnej sprzedazy
(ROOS) 0 -16,36% i rentownosci aktywdéw (ROA) o -6,73%. Poziom zadtuzenia ogétem (WZO)
po wzrostach od Il p. 2010 r. ulegt nieznacznemu zmniejszeniu w Il p. 2012 r. (tempo zmian
wartosci WZO wynosito -3,06%). W przypadku inkasa gotéwki, po prawie dwukrotnym wy-
dtuzeniu czasu oczekiwania na gotéwke w | p. 2012 r., w analizowanym okresie, tj. Il p. 2012
r. odnotowano dodatnie tempo zmian wartosci wskaznika cyklu gotéwki w razach (CGOTr)
+1,28%, ktére oznaczato niewielkie zwiekszenie liczby cykli konwersji gotéwki i nieznaczne
skrécenie czasu oczekiwania na gotowke (tempo zmian wartosci CGOT w dniach wynosito -
1,27%). Wskazane zmiany wartosci WZO, CGOTr i COGT w dniach byty jednak znikome i po-
zostaty bez wptywu na sytuacje ekonomiczng przedsiebiorstw ustugowych.

Rysunek 8. Tempo zmian podstawowych grup wskaznikdw ekonomiczno-finansowych
przedsiebiorstw w Polsce w okresie Il p. 2011 r. — Il p. 2012 r. wedtug rodzaju dziatalnosci (w %, r/r)
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Uwagi: w celu ujednolicenia na wykresie kierunkéw zmian wartosci analizowanych wskaznikéw przyjeto CGOT w razach
i odwrotnos¢ Wz0.

Zrédto: opracowanie wiasne.
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1.5. ZMIANY STOPNIA ZAGROZENIA UPADtOSCIA — BIEZACY OKRES ANALIZY
| OCZEKIWANE ZMIANY

Wykonane analizy w zakresie zmian stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw
wedtug rodzaju dziatalnosci, wybranych dziatéw GN (sekcji PKD) oraz klas wielkosci sg pod-
stawg podtrzymania negatywnej oceny dotyczgcej catej zbiorowosci przedsiebiorstw.

Sytuacja, jaka zaistniata w biezgcym okresie objetym analiza (Il p. 2012 r.), potwierdza
sformutowane uprzednio przewidywania w zakresie niekorzystnych, pogarszajgcych sie wy-
nikdw opisujgcych kondycje analizowanej zbiorowosci przedsiebiorstw — wystgpit wzrost
stopnia zagrozenia upadtoscig w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Ze wzgledu na wptyw przedsiebiorstw $rednich i duzych na wyniki catego sektora insty-
tucjonalnego przedsiebiorstw, negatywna ocena ich sytuacji w Il p. 2012 r. jest szczegdlnie
niepokojaca — wystgpit wzrost stopnia zagrozenia upadtoscia w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku, a w przypadku przedsiebiorstw duzych takze w stosunku do okresu
poprzedniego (I p. 2012 r.).

Wraz ze wzrostem prawdopodobieristwa zagrozenia upadtoscig w rocznej perspekty-
wie (zgodnie z konstrukcja modelu predykcyjnego z wyprzedzeniem rocznym), mozna ocze-
kiwac¢ takze wzrostu liczby i odsetka wszczetych sadowych postepowan upadtosciowych
przedsiebiorstw w okresie rocznym (od biezgcego okresu analizy). Zakres tych zmian uzalez-
niony bedzie jednak od stopnia wyczerpywania sie zasobu ztozonych wnioskéw, zmian relacji
liczby wszczetych postepowan do wnioskdw oraz czasu trwania procedur formalnych.
Uwzglednié rowniez nalezy mozliwe znaczne juz ,skonsumowanie” liczby wszczetych poste-
powan w dziatach szczegdlnie zagrozonych (np. budownictwo, turystyka).

Rozpoznane obecnie zmiany oraz dodatkowo, prognozowane wartosci stopnia zagro-
zenia upadtoscig w scenariuszu neutralnym, a zwtaszcza pesymistycznym, mozliwym do osia-
gniecia wobec pogarszania sie kondycji catej gospodarki, s podstawg podtrzymania sygnatu
ostrzegawczego (poprzedzajgcego prognoze ostrzegawczg) w zakresie stanu kondycji finan-
sowej analizowanego sektora przedsiebiorstw.
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Rysunek 9. Zréznicowanie stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw w okresie | p. 2007 r. —
Il p. 2012 r. wedtug rodzaju dziatalno$ci oraz klas wielkosci
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Uwagi: wartosc¢ dla klas przedsiebiorstw ustalona jako srednia wazona (liczbg pracujgcych) z wartosci obliczone;j
dla poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci.

Zrédto: opracowanie wiasne.

Wyrdznione jako klasa przedsiebiorstwa mate charakteryzujg sie naprzemiennymi
zmianami z okresu na okres, gasngcymi od Il p. 2010 r. Przedsiebiorstwa Srednie wykazujg
niepokojacy, w miare réwnomierny wzrost analizowanej miary, trwajgcy od | p. 2007 r., osig-
gajac poziom 23,61% w Il p. 2012 r. (najwyzszy dla wszystkich klas). Przedsiebiorstwa duze
charakteryzuje od | p. 2011 r. istotny wzrost stopnia zagrozenia, a jego poziom w Il p. 2012 r.
wyznaczyt nowg wartos¢ szczytowg 23,69%, bliskg wartosci dla przedsiebiorstw srednich.

Dla wszystkich rodzajow dziatalnosci — produkcja, ustugi, handel — sformutowano oce-
ne negatywna. Wzrosto prawdopodobieristwo zagrozenia upadtoscig w stosunku do analo-
gicznego okresu roku ubiegtego, a w przypadku produkcji takze w stosunku do okresu po-
przedniego. Najgorsze wyniki charakteryzujg dziatalno$é ustugowa, w przypadku ktérej moni-
torowana sytuacja wskazuje na ciggty wzrost zagrozenia upadtoscig od Il p. 2007 r., ktéry
istotnie przybrat na sile od Il p. 2010 r. Poziom zagrozenia upadtoscig osiggniety w Il p.
2012 r. wyznaczyt ponownie maksimum dla wszystkich rodzajow dziatalnosci (23,44%).

W dziatalnosci produkcyjnej ostatnie trzy potrocza przyniosty wzrost stopnia zagrozenia
upadtoscia, do poziomu 21,64% w Il p. 2012 r. Jest on jednak nadal nizszy od wartosci szczy-
towej z Il p. 2008 r. Pogorszenie sytuacji w dziatalnosci handlowej byto juz widoczne w Il p.
2011 r., dla ktérej poziom zagrozenia byt wyzszy anizeli w analogicznym okresie poprzednie-
go roku. Sytuacja ta powtodrzyta sie takze w Il p. 2012 r.

Scenariusz neutralny dla przedsiebiorstw produkcyjnych przewiduje niewielkie zmniej-
szenie sie (I p. 2013 r.), a nastepnie wzrost (Il p. 2013 r.) stopnia zagrozenia — wartosci nizsze
wzgledem analogicznych okreséw 2012 r. Scenariusz pesymistyczny zaktada natomiast dalszy
wzrost do poziomu 21,69% oraz dalej do 22,29%. Oznaczatoby to utrzymanie Sciezki wzrostu
stopnia zagrozenia upadtoscig dla przedsiebiorstw produkcyjnych od | p. 2011 r.

Dla dziatalnosci handlowej scenariusz neutralny zaktada takze najpierw wzrost, a nastep-
nie obnizenie stopnia zagrozenia upadtoscig (odpowiednio: 22,43% i 20,70%, odpowiadajacy
zjawisku powtarzajgcej sie poprawy wynikow w drugim pétroczu roku wobec pierwszego pot-
rocza). Uzyskane jego poziomy powinny by¢ nizsze w stosunku do okreséw analogicznych
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z 2012 r. Scenariusz pesymistyczny, wyznaczajgc podobny, co do kierunku przebieg krzywej
stopnia zagrozenia, wskazuje na mozliwe wzrosty w ujeciu r/r (odpowiednio: +0,83 p.p. oraz
+1,09 p.p.).

Rysunek 10. Ksztattowanie sie stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw w okresie
I p. 2007 r. — Il p. 2013 r. wedtug rodzaju dziatalnosci
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Uwagi: wartos$¢ ,0gotem” ustalona jako srednia wazona (liczbg pracujgcych) z wartosci obliczone;j
dla poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci. Wartosci dla scenariusza optymistycznego oznaczone sg kolorem zielonym, a dla
pesymistycznego — kolorem czerwonym.

Zrédto: opracowanie wtasne.

Najtrudniejsza sytuacja ma miejsce w dziatalnosci ustugowej (gtéwnie z powodu nieko-
rzystnych wynikéw w budownictwie). W Il p. 2012 r. nastgpito kolejne zwiekszenie stopnia
zagrozenia w ujeciu r/r (+1,24 p.p.), a od Il p. 2010 r. ma miejsce (poziom odniesienia
18,99%) znaczny wzrost zagrozenia, ktéry zgodnie z oczekiwanym scenariuszem pesymi-
stycznym bedzie takze trwaé¢ w kolejnych dwéch poétroczach, wyznaczajagc nowe maksimum
25,52% w | p. 2013 r. Scenariusz neutralny ogranicza jego wzrost do wielkosci 24,54%, z moz-
liwym niewielkim zmniejszeniem w Il p. 2013 r. — jednak poziom bezwzgledny bedzie wyzszy
0 +0,77 p.p. r/r.

Majgc na wzgledzie niekorzystne i pogarszajgce sie warunki funkcjonowania i wyniki ca-
tej gospodarki, scenariusz optymistyczny moze nie zosta¢ obroniony — jako mozliwe nalezy
uznac¢ przebiegi wartosci stopnia zagrozenia mieszczace sie miedzy scenariuszem neutralnym
i pesymistycznym7.

Poniewaz roczna prognoza stopnia zagrozenia upadtfoscia (poprzez prognozowanie wartosci zmiennych mo-
deli predykcji upadtosci) wyznacza prawdopodobieristwo zagrozenia upadtoscig w kolejnym rocznym hory-
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Rysunek 11. Ksztattowanie sie stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw w okresie
I p. 2007 r. = 1l p. 2013 r. wedtug wybranych sekcji PKD (dziatéw GN)

Uwagi: wartosci dla scenariusza optymistycznego oznaczone sg kolorem zielonym, a dla pesymistycznego — kolorem czer-
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wonym. Prezentacja wartosci dla handlu zostata ujeta w opisie rodzajéw dziatalnosci.

Zrédto: opracowanie wiasne.

W ramach wybranych sekcji PKD (dziatdw GN) poprawa sytuacji wystgpita w Il p. 2012 r.
wytgcznie w przypadku informacji i komunikacji. Wzrost stopnia zagrozenia upadtos$cig w sto-
sunku do analogicznego okresu ubiegtego roku dotyczyt przemystu, budownictwa, transportu
i gospodarki magazynowej oraz handlu.

W budownictwie (wzrost zagrozenia +6,24 p.p. r/r) widoczna jest tendencja wzrostowa
od Il p. 2009 r. Scenariusz neutralny wskazuje na mozliwe osiggniecie kolejnych, wyzszych
wartosci (r/r), z nowym maksimum 46,71% mozliwym do osiggniecia w | p. 2013 r., nato-
miast scenariusz pesymistyczny podnosi wartos¢ prognozy do 48,91%.

W przemysle zahamowana zostata w Il p. 2011 r. dwuletnia tendencja ograniczania za-
grozenia. Scenariusz neutralny dla 2013 r. przewiduje stopien zagrozenia upadtoscig na po-
ziomie zblizonym, jak w analogicznych pétroczach 2012 r. Natomiast scenariusz pesymistycz-
ny opisuje mogacy mie¢ miejsce dalszy znaczgcy wzrost zagrozenia w najblizszych dwdch
pétroczach (23,40% w Il p. 2013 r.).

W transporcie i gospodarce magazynowej widoczny jest wzrost stopnia zagrozenia
upadtoscig od | p. 2011 r. Moze sie on zwiekszyé r/r w niewielkim stopniu w | p. oraz Il p.

Trudna sytuacja
i dalsze nieko-
rzystne zmiany
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twie. Progno-
zowane pogor-
szenie takie w
transporcie i
gosp. mag.
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zagrozenia.

zoncie czasu (wydtuzenie tym samym perspektywy do dwadch lat), stad przy wzrosScie turbulentnosci zmian
ich sytuacji oraz uwzgledniajac cel projektowy i wtasciwosci Systemu Wczesnego Ostrzegania w ramach ISR
(ocena krétkoterminowa, roczna, prognoza ostrzegawcza), prognozy te nalezy uznaé wytgcznie jako wskazu-
jace ogdlnie mozliwy kierunek dalszych zmian stopnia zagrozenia upadtoscia.
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2013 r. zgodnie ze scenariuszem neutralnym. Natomiast scenariusz pesymistyczny nakresla
mozliwy relatywnie znaczacy wzrost stopnia zagrozenia wzgledem analogicznych okreséw lat
poprzednich (w | p. 2013 r. +2,56 p.p. oraz w Il p. 2013 r. +1,81 p.p.).

W informacji i komunikacji (wydtuzone wahania okresowe) scenariusz neutralny zakta-
da mozliwos¢ utrzymania dotychczasowego poziomu stopnia zagrozenia w kolejnych dwdéch
potroczach, odmiennie do scenariusza pesymistycznego — wzrost do poziomu 15,66% w Il p.
2013r.

Rysunek 12. Wartosci prognozowane i rzeczywiste oraz skalibrowany stopien zagrozenia
upadtodcia i odsetek liczby wszczetych sgdowych postepowan upadtosciowych przedsiebiorstw
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Uwagi: wartos¢ ,0gdétem” ustalona jako srednia wazona (liczba pracujgcych) z wartosci obliczonej
dla poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci. Niebieska linia kreskowana prezentuje prognozy historyczne (przesu-
niete wzgledem osi czasu). Wartos¢ skalibrowanego stopnia zagrozenia upadtoscig podana jest w przeliczeniu
na 10.000 przedsiebiorstw oraz przesunieta wzgledem osi czasu (wyprzedzenie roczne).

Zrédto: opracowanie wiasne.

Rozpoznany wzrost stopnia zagrozenia w Il p. 2011 r., przewyzszajacy poziom z | p.
2011 r. (przy wystepujacej z reguty sytuacji odwrotnej), zostat uznany za zdarzenie szczegdl-
ne (analogiczne jak w Il p. 2008 r., ktére wyznaczyto poprzednie maksimum stopnia zagroze-
nia upadtoscig). Wystgpienie tej szczegdlnej sytuacji wptyneto na zmiane oczekiwanego
przebiegu krzywej opisanej stopniem zagrozenia upadtoscig. Przeprowadzone analizy nie
wskazywaty silnie na mozliwe ponowne wystgpienie sytuacji szczegdlnej w Il p. 2012 r., co
potwierdzita kolejna obserwacja. Tym samym zachowana zostata zgodnos¢ przebiegdédw obu
krzywych, a wystepujgce przesuniecie krzywej rzeczywistego stopnia zagrozenia w kierunku
wyzszych jego wartosci byto wynikiem wptywu zdarzenia szczegdlnego z Il p. 2011 r.

Ocena ksztattowania sie wartosci skalibrowanego stopnia zagrozenia upadtoscig usta-
lonych w ostatnich dwdch latach wskazuje na mozliwg kontynuacje trwajgcego od Il p.
2010 . (65,82/10000) wzrostu liczby wszczetych sgdowych postepowan upadtosciowych — co
spowodowa¢ moze poczatkowo wzrost odsetka liczby wszczetych sgdowych postepowan
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upadtosciowych (98,29/10000 w | p. 2013 r.), a nastepnie jego obnizenie (92,14/10000 w Il p.
2013 r.)%.

Ogodlna ocena zmian w klasie przedsiebiorstw matych w latach Il p. 2010 r. — |l p.
2012 r. jest neutralna, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej — wystepujg okresowe wahania
wartosci stopnia zagrozenia, bez wyraznych tendencji wzrostowych. Prognozowane zmiany
stopnia zagrozenia upadtfosciag stanowig kontynuacje dotychczasowych przebiegéw histo-
rycznych — wahania bez zarysowania intensywnej sciezki wzrostu — z wyjatkiem oczekiwane-
go wzrostu zagrozenia w dziatalnosci ustugowej (w | p. 2013 r. +0,51 p.p. r/r oraz w Il p.
2013 r. +0,70 p.p. r/r), spowodowanego niekorzystnym wptywem sytuacji w budownictwie.

Rysunek 13. Ksztattowanie sie stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw w okresie
I p. 2007 r. — Il p. 2013 r. wedtug klas wielkosci
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Uwagi: wartos¢ ,,0gétem” ustalona jako $rednia wazona (liczba pracujacych) z wartosci obliczonej
dla poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci.

Zrédto: opracowanie wiasne.

Sytuacja przedsiebiorstw $rednich opisana wynikami IV kw. 2012 r., tak ogétem, jak
i poszczegdlnych ich rodzajow utrzymuje sie w warstwie oceny niekorzystnej. Pomimo obnize-
nia stopnia zagrozenia upadtoscig w stosunku do Il kw. 2012 r. w handlu i ustugach nastgpit
wzrost stopnia zagrozenia upadto$cig w porédwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku.
W ujeciu r/r oraz IV kw./Ill kw. wzrost zagrozenia wystgpit w produkcji, co ostatecznie spowo-
dowato pogorszenie sytuacji dla przedsiebiorstw ogétem az o +2,26 p.p. r/r. Wysokie

¥ Jak wskazano w Raporcie, stopien zagrozenia upadtoscia opisuje kategorie upadfosci przedsiebiorstwa

w ujeciu ekonomicznym (upadtosc sensu largo). Ujecie prawne upadtosci (upadtos¢ sensu stricto) odnosi sie
do sgdowego postepowania upadtosciowego.
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i wzrastajgce dotychczas prawdopodobienstwo zagrozenia upadtoscia wskazuje na mozliwe
utrzymanie tendencji wzrostowej takze w 2013 r. Biorgc pod uwage wyniki szczegétowej anali-
zy sytuacji w tej klasie przedsiebiorstw, podtrzymana zostaje prognoza ostrzegawcza dla
przedsiebiorstw srednich.

Charakteryzujac sytuacje w przedsiebiorstwach duzych poprzez pryzmat wynikéw uzy-
skanych w IV kw. oraz catym 2012 r. nalezy przyja¢, ze jest ona niekorzystna, z mozliwosciag
pogorszenia — oznacza to koniecznos¢ sformutowania prognozy ostrzegawczej dla tej klasy
przedsiebiorstw. We wszystkich rodzajach dziatalnos$ci w przedsiebiorstwach duzych nastgpito
pogorszenie sytuacji w ujeciu r/r oraz w stosunku do poprzedniego kwartatu. W produkcji za-
trzymana zostata w Il kw. 2011 r. tendencja spadkowa trwajgca od | kw. 2009 r., w handlu wy-
stepuje powolny, ciggly wzrost stopnia zagrozenia od 2007 r., natomiast w dziatalnosci ustu-
gowej jest on silniejszy i szczegdlnie przybrat na intensywnosci od Il kw. 2010 r. Prognozowane
zmiany, stanowigc kontynuacje dotychczasowych przebiegdw historycznych, wskazujg oczeki-
wany wzrost zagrozenia wifasciwy dla scenariusza neutralnego. Poziom ten jest najwyzszy
w dziatalnosci ustugowej, a w niej najtrudniejsza sytuacja wystepuje w budownictwie®.

1.6. ZAGROZENIE UPADLOSCIA W DZIALACH PKD

Analiza zmian stopnia zagrozenia przedsiebiorstw upadtoscig w ujeciu dziatéw PKD,
zostata wzbogacona o liczbe i strukture pracujacych oraz rodzaj prowadzonej dziatalnosci
przedsiebiorstw, co pozwala na dostrzezenie skutkdw ewentualnych upadtosci i ich wptywu
na rynek pracy danego rodzaju prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. W celu zobrazowa-
nia ksztattowania sie stopnia zagrozenia upadtoscig w catym analizowanym okresie w spo-
sob graficzny zaprezentowano ,, mapy ciepta” — tabele, w ktérych za pomocg zmiany kolo-
row przedstawiono ksztattowanie sie SZU. Analizie poddano zmiane SZU dla podmiotéw
ogdtem oraz wedtug klas ich wielkosci w podziale na produkcje, handel i ustugi.

Na podstawie tabeli ukazujgcej ksztattowanie sie SZU w catym okresie stwierdzié
mozna, ze:

e w podmiotach ogdtem najwyzsza sSrednia wartos¢ SZU wystgpita w produkcji, nastepnie

w handlu i ustugach,

e w matych przedsiebiorstwach najwyzsza srednia warto$é¢ SZU wystgpita w produkcji,
nastepnie w ustugach i handlu,
e w srednich podmiotach najwyzsza srednia wartos¢ SZU wystgpita w handlu, nastepnie

w produkcji i ustugach,

e w duzych podmiotach najwyzsza srednia wartos¢ SZU wystgpita w handlu, nastepnie

w ustugach i w produkcji,

° Szczego6towe analizy i wnioskowanie ze sformutowaniem ocen dotyczacych poszczegdlnych klas wielkosci
przedsiebiorstw wedtug rodzaju dziatalnosci oraz wybranych sekcji PKD (dziatéw GN) zawarto w dalszej cze-
$ci opracowania — Raporcie z badan w obszarze mikroekonomicznym.
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w produkcji najwyzszg srednig warto$¢ odnotowano w podmiotach matych, nastepnie
Srednich i duzych,

w handlu najwyzszg Srednig wartos¢ SZU odnotowano w podmiotach duzych, nastep-
nie srednich i matych,

w ustugach najwyzszg srednig wartos¢ SZU odnotowano w podmiotach matych, na-
stepnie w duzych i Srednich,

najwyzszg $rednig warto$¢ SZU w przedsiebiorstwach produkcyjnych odnotowano w
produkcji pozostatego sprzetu transportowego, produkcji komputeréw, wyrobdéw elek-
tronicznych i optycznych oraz wydobywaniu wegla kamiennego i wegla brunatnego,

w przedsiebiorstwach handlowych najwyzszg $rednig wartos¢ SZU zaobserwowano
w handlu hurtowym i detalicznym pojazdami samochodowymi,

w przedsiebiorstwach ustugowych najwyiszg $rednig wartos¢ SZU odnotowano
w podmiotach zajmujgcych sie transportem wodnym, transportem lotniczym, dziatal-
noscig organizatoréw turystyki, posrednikéw i agentéw turystycznych oraz dziatalno-
$cig zwigzang z zatrudnieniem,

wyrazny wzrost SZU w przedsiebiorstwach zajmujacych sie budownictwem, a w szcze-
gélnosci w duzych podmiotach,

wyzsze stany SZU w matych i srednich podmiotach produkcyjnych w poréwnaniu do
duzych i podmiotéw ogdétem,

obserwowalny wyzszy poziom SZU w przedsiebiorstwach produkcyjnych w poréwnaniu
do handlowych i ustugowych wszystkich klas wielkosci (matych, srednich i duzych),
obserwowalny wzrost poziomu SZU od poczatku 2011 roku we wszystkich rodzajach
dziatalnosci i klasach wielkosci analizowanych przedsiebiorstw.
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Tabela 1. Mapa ciepta — zréznicowanie stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw wedtug klas
ich wielkosci i dziatéw PKD w okresie | p. 2007 r. — Il p. 2012 r.
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Analiza zmian wartosci stopnia zagrozenia upadtos$cig wskazuje, ze w 27 dziatach PKD
w Il p. 2012 r. odnotowano jego wzrost, przy czym w 6 odnotowano wysoki poziom zagro-
zenia (w Il p. 2012 r. odnotowano poziom wysoki w 7 dziatach). Wskazuje to na utrzymuja-
cq sie ztg sytuacje przedsiebiorstw, w szczegdlnosci zajmujacych sie dziatalnoscig ustugowa.

W Il p. 2012 r., w matych przedsiebiorstwach nastgpit wzrost wartosci stopnia zagro-
zenia upadtoscig w 16 dziatach (w | p. 2012 r. wzrost w 34), a tylko w 1 dziale zaobserwo-
wano wysoki stopien zagrozenia. W srednich przedsiebiorstwach, w IV kw. 2012 r. wzrost
stopnia zagrozenia upadtoscig odnotowano az w 29 dziatach (w 4 wzrost w Il kw. 2012 r.)
i w 3 dziatach odnotowano wysoki poziom zagrozenia upadtosciag. W duzych przedsiebior-
stwach, w 22 dziatach zaobserwowano wzrost stopnia zagrozenia upadtoscig (w Il kw.
2012 r. w 27), a w 6 odnotowano poziom wysoki.

W przedsiebiorstwach produkcyjnych warto$é miary stopnia zagrozenia upadtoscia
w Il p. 2012 r. ksztattowata sie na poziomie wysokim w 2 dziatach, na poziomie ostrzegaw-
czym — w 22 dziatach, a na niskim — w 8 dziatach. W 15 dziatach PKD odnotowano wzrost
poziomu miary zagrozenia upadfoscig, z czego w 11 dziatach — do poziomu ostrzegawcze-
go. Na uwage zastuguje fakt, ze w podmiotach o wysokim i ostrzegawczym stopniu zagro-
zenia upadtoscig w Il p. 2012 r. zarejestrowano 1.510.865 oséb pracujacych. W matych
podmiotach produkcyjnych wzrost stopnia zagrozenia odnotowano w 5 dziatach, a tylko
w 1 dziale obserwowany byt poziom wysoki (3.058 pracujgcych). W $rednich przedsiebior-
stwach produkcyjnych, w IV kw. 2012 r. wzrost poziomu zagrozenia upadtos$cig odnotowa-
no w 21 dziatach, a poziom wysoki w2 dziatach (14.899 pracujgcych). W 17 dziatach
w Srednich przedsiebiorstwach odnotowano ostrzegawczy poziom zagrozenia (417.413
0s0Ob pracujacych). W IV kw. 2012 r. w duzych przedsiebiorstwach odnotowano wzrost po-
ziomu zagrozenia upadtoscig w 18 dziatach, a jego wysoki poziom tylko w 1 dziale (I. pracu-
jacych 14.978). W duzych przedsiebiorstwach, w ktérych zdiagnozowano poziom ostrze-
gawczy zatrudnionych byto 627.090 pracujacych (15 dziatéw PKD).

W przedsiebiorstwach handlowych, w Il p. 2012 r. nie odnotowano wysokiego stop-
nia zagrozenia upadtoscig, w 2 dziatach zaobserwowano stopien ostrzegawczy. We wszyst-
kich dziatach w Il p. 2012 r. odnotowano zmniejszenie wartosci stopnia zagrozenia. Naj-
wyzszg warto$é stopnia zagrozenia upadtoscig zaobserwowano w podmiotach zajmujgcych
sie handlem hurtowym i detalicznym pojazdami samochodowymi. W przedsiebiorstwach
handlowych liczba pracujgcych byta na poziomie 966.742, co stanowi 19,64% udziatu
w liczbie pracujgcych ogotem. W Il p. 2012 r. w matych przedsiebiorstwach handlowych
stopien zagrozenia upadtoscig we wszystkich dziatach ksztattowat sie na poziomie niskim.
We wszystkich dziatach odnotowano zmniejszenie wartosci stopnia zagrozenia upadtoscia.
W IV kw. 2012 r. w $rednich przedsiebiorstwach stopien zagrozenia upadtoscig ksztattowat
sie na poziomie niskim i nastgpito zmniejszenie stopnia zagrozenia. W duzych przedsiebior-
stwach handlowych w IV kw. 2012 r. stopien zagrozenia ksztattowat sie na poziomie ostrze-
gawczym i odnotowano zmniejszenie stopnia zagrozenia.
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W przedsiebiorstwach ustugowych w 4 dziatach PKD odnotowano wysoki poziom za-
grozenia upadtoscia, a az w 14 dziatach nastgpito zwiekszenie wartosci stopnia zagrozenia,
w porownaniu do | p. 2012 r. Na uwage zastuguje fakt, ze w przedsiebiorstwach o wysokim
stopniu zagrozenia upadtoscig zarejestrowanych byto 208.655 osdb pracujacych, co stano-
wi 4,24% w liczbie pracujacych ogétem. W matych przedsiebiorstwach ustugowych nie od-
notowano wysokiego poziomu zagrozenia upadtoscig w Il p. 2012 r., lecz w 11 dziatach za-
obserwowano wzrost stopnia zagrozenia upadtoscig. W srednich przedsiebiorstwach ustu-
gowych, w IV kw. 2012 r. wysoki stopien zagrozenia upadtoscig zaobserwowano w 1 dziale.
Wzrost stopnia zagrozenia odnotowano w 8 dziatach. W IV kw. 2012 r. w duzych przedsie-
biorstwach ustugowych odnotowano wysoki poziom zagrozenia w 5 dziatach (liczba pracu-
jacych 172.673). W 4 dziatach w duzych przedsiebiorstwach ustugowych zaobserwowano
wzrost stopnia zagrozenia upadtoscia.
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Tabela 2. Zréznicowanie stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw w ujeciu dziatéw PKD
w Polsce w okresie | p. 2012 -1l p. 2012 r.

Dziaty PKD 1-12012 -V 2012 Pracujacy Pracujacy
zisty : : (liczba) (udziat)
PRZEDSIEBIORSTWA PRODUKCYINE

09 DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA GORNICTWO | WYDOBYWANIE 9491 0,19%
30 PRODUKCJA POZOSTALEGO SPRZETU TRANSPORTOWEGO 39406 0,80%
11 PRODUKCJA NAPOJOW 22955 0,47%
08 POZOSTALE GORNICTWO | WYDOBYWANIE 32,51% 17098 0,35%
05 WYDOBYWANIE WEGLA KAMIENNEGO | WEGLA BRUNATNEGO (LIGNITU) 26,45% 121388 2,47%
24 PRODUKCJA METALI 31,52% 56838 1,15%
26 PRODUKCJA KOMPUTEROW, WYROBOW ELEKTRONICZNYCH | OPTYCZNYCH 29,58% 32,56% 49971 1,02%
39 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z REKULTYWACJA | POZOSTALA DZIALALNOSC — — 03 —
USELUGOWA ZWIAZANA Z GOSPODARKA ODPADAMI
29 PRODUKCJA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, PRZYCZEP | NACZEP, Z — — 151300 -
WYEACZENIEM MOTOCYKLI
18 POLIGRAFIA | REPRODUKCJA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMAC)I 29,26% 28,52% 25199 0,51%
27 PRODUKCJA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH 31,05% 28,26% 87682 1,78%
16 PRODUKCIAWYROBOW Z DREWNA ORAZ KORKA, Z WYEACZENIEM MEBLI; e . 63750 -
PRODUKCJA WYROBOW ZE SLOMY | MATERIAtOW UZYWANYCH DO
37 ODPROWADZANIE | OCZYSZCZANIE $CIEKOW 27,32% 26,82% 30273 0,62%
33 NAPRAWA, KONSERWACJA | INSTALOWANIE MASZYN | URZADZEN 32,41% 25,84% 66638 1,35%
25 PRODUKCIAMETALOWYCH WYROBOW GOTOWYCH, Z WYLACZENIEM B p— B— 192907 -
MASZYN | URZADZEN
36 POBOR, UZDATNIANIE | DOSTARCZANIE WODY 24,82% 25,00% 30787 0,63%
13 PRODUKCJA WYROBOW TEKSTYLNYCH 25,47% 24,91% 32808 0,67%
38 DZIALALNOSC ZWIAZANA ZE ZBIERANIEM, PRZETWARZANIEM | T . 23975 e
UNIESZKODLIWIANIEM ODPADOW; ODZYSK SUROWCOW
20 PRODUKCJA CHEMIKALIOW | WYROBOW CHEMICZNYCH 16,12% 22,62% 67022 1,36%
22 PRODUKCJA WYROBOW Z GUMY | TWORZYW SZTUCZNYCH 23,95% 22,15% 139360 2,83%
15 PRODUKCJA SKOR | WYROBOW ZE SKOR WYPRAWIONYCH 33,14% 21,73% 13710 0,28%
28 PRODUKCJA MASZYN | URZADZEN, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA 21,28% 21,58% 107273 2,18%
23 PRODUKCJA WYROBOW Z POZOSTALYCH MINERALNYCH SUROWCOW B e 06737 -
NIEMETALICZNYCH
14 PRODUKCJA ODZIEZY 22,99% 20,72% 43594 0,89%
31 PRODUKCJA MEBLI 23,38% 19,77% 104841 2,13%
10 PRODUKCJA ARTYKULOW SPOZYWCZYCH 19,08% 18,51% 301570 6,13%
35 WYTWARZANIE | ZAOPATRYWANIE W ENERGIE ELEKTRYCZNA, GAZ, PARE - B— 139612 -
WODNA, GORACA WODE | POWIETRZE DO UKEADOW KLIMATYZACYINYCH
21 PRODUKCIA PODSTAWOWYCH SUBSTANCII FARMACEUTYCZNYCH ORAZ o T 50884 o
LEKOW | POZOSTALYCH WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH
17 PRODUKCJA PAPIERU | WYROBOW Z PAPIERU 17,03% 17,18% 44568 0,91%
32 POZOSTALA PRODUKCIA WYROBOW 19,03% 16,82% 25292 0,51%
12 PRODUKCJA WYROBOW TYTONIOWYCH 17,68% 14,29% 5577 0,11%
;iFV_VR\;T\A\;\;ARZANIE | PRZETWARZANIE KOKSU | PRODUKTOW RAFINACJI ROPY T — - 12968 —
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Pracuj Pracuj
Dziaty PKD 112012 1-V 2012 raculacy raculacy
(liczba) (udziat)
PRZEDSIEBIORSTWA HANDLOWE
45 HANDEL HURTOWY | DETALICZNY POJAZDAMI SAMOCHODOWYM; 3142% 27.87% 0568 L43%
NAPRAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH
47 HANDEL DETALICZNY, Z WYLACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO POJAZDAMI B— B— 22200 —
SAMOCHODOWYMI
46 HANDEL HURTOWY, Z WYEACZENIEM HANDLU POJAZDAMI 21,09% 18,86% 273965 2,60%
SAMOCHODOWYMI
PRZEDSIEBIORSTWA USLUGOWE

51 TRANSPORT LOTNICZY 4298 0,09%
42 ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERI! LADOWE) | WODNEJ 120637 2,45%
78 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZATRUDNIENIEM 78671 1,60%
95 NAPRAWA | KONSERWACJA KOMPUTEROW | ARTYKUEOW UZYTKU 05 010%
OSOBISTEGO | DOMOWEGO
41 ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW 32,61% 124405 2,53%
77 WYNAJEM | DZIERZAWA 29,94% 32,46% 9570 0,19%
43 ROBOTY BUDOWLANE SPECJALISTYCZNE 29,00% 31,62% 88677 1,80%
52 MAGAZYNOWANIE | DZIAtALNOSC UStUGOWA WSPOMAGAJACA 22.33% B— 102795 2.09%
TRANSPORT
64 FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN | 26,66% 20,78% 27005 0,75%
FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
56 DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z WYZYWIENIEM 21,86% 22,43% 42399 0,86%
80 DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA | OCHRONIARSKA 22,51% 21,66% 102728 2,09%
59 DZIALALNOSC ZWIAZANAZ PRODUKCIA FILMOW, NAGRAR WIDEO, 20,34% 936 0.08%
PROGRAMOW TELEWIZYJNYCH, NAGRAN DZWIEKOWYCH | MUZYCZNYCH
79 DZIALALNOSC ORGANIZATOROW TURYSTYKI, POSREDNIKOW | AGENTOW — 138 —
TURYSTYCZNYCH ORAZ POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE
49 TRANSPORT LADOWY ORAZ TRANSPORT RUROCIAGOWY 16,35% 18,05% 221959 4,51%
63 DZIALALNOSC USLtUGOWA W ZAKRESIE INFORMAC)| 19,23% 17,24% 18691 0,38%
82 DZIALALNOSC ZWIAZANAZ ADMINISTRACYINA OBSLUGABIURAT p— 28892 —
POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI
81 DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANAZ UTRZYMANIEM PORZADKU W 17,13% 15.20% 55037 1.08%
BUDYNKACH | ZAGOSPODAROWANIEM TERENOW ZIELENI
60 NADAWANIE PROGRAMOW OGOLNODOSTEPNYCH | ABONAMENTOWYCH 17,81% 15,19% 14360 0,29%
61 TELEKOMUNIKACIA 15,40% 13,91% 42218 0,86%
96 POZOSTALA INDYWIDUALNA DZIALALNOSC USLUGOWA 8836 0,18%
55 ZAKWATEROWANIE 13,84% 30828 0,63%
62 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM | DORADZTWEM W sa834 111%
ZAKRESIE INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA ’
66 DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE ORAZ UBEZPIECZENIA | 22860 -
FUNDUSZE EMERYTALNE
94 DZIALALNOSC ORGANIZAC)| CZLONKOWSKICH 87 0,00%
58 DZIALALNOSC WYDAWNICZA 27556 0,56%
68 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSEUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI 90070 1,83%

Zrédto: opracowanie wtasne.

Analiza wynikéw zmian wartosci stopnia zagrozenia upadtoscig wl p. 2011 r. ill p.
2012 r. sktania do zwrdcenia szczegdlnej uwagi na podmioty zajmujace sie:
e produkcjg pozostatego sprzetu transportowego,
e dziaftalnos$cig zwigzang z produkcjg filméw, nagran wideo, programéw telewizyjnych,
nagran dzwiekowych i muzycznych
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e produkcjg napojow,

e transportem lotniczym,

e robotami zwigzanymi z budowa obiektdw inzynierii lgdowej i wodnej,

e dziaftalnoscig organizatoréw turystyki, posrednikéw i agentow turystycznych oraz pozo-
stafg dziaftalnoscig ustugowa,

e dziatalnoscia wspomagajaca ustugi finansowe, ubezpieczenia i fundusze emerytalne,

e dziatalnoscig zwigzang z zatrudnieniem,

e produkcjg metali,

e dziatalnoscig ustugowa wspomagajaca goérnictwo i wydobywanie,

e robotami zwigzanymi z budowa obiektéw inzynierii lgdowe] i wodne;.

1.7. ZROZNICOWANIE REGIONALNE STOPNIA ZAGROZENIA UPADLO§CIA

Stopien zagrozenia upadtoscig (SZU) w ujeciu regionalnym oszacowany w Il p. 2012 .
dla przedsiebiorstw ogétem, w porédwnaniu do | p. 2012 r. nieznacznie zmalat w 14 woje-
waodztwach, oscylujagc wokét dolnej granicy poziomu ostrzegawczego. Wzrost SZU (p/p) od-
notowano w wojewddztwach $lgskim i kujawsko-pomorskim. W zadnym wojewddztwie nie

wystgpit poziom wysoki SZU, w 10 wojewddztwach odnotowano poziom ostrzegawczy,

a w 6 wojewddztwach poziom niski. Najwyzszy poziom oszacowanej miary SZU dla przed-

siebiorstw ogdétem odnotowano w woj. swietokrzyskim (27,42% przy 1,95% ULP i 96.073

pracujgcych). Z kolei w wojewddztwach o najwyzszym ULP ogétem w gospodarce, tj.: ma-

zowieckim (25,77% ULP, 1.268.619 pracujacych), slaskim (13,72% ULP, 675.419) i wielkopol-

skim (10,48% ULP, 515.699) — oszacowana miara SZU przyjmowata dolne granice poziomu

ostrzegawczego.

W Il p. 2012 r. oszacowany stopien zagrozenia upadtoscig dla przedsiebiorstw pro-
dukcyjnych ogétem wzrdst p/p w poréwnaniu do | p. 2012 r. w 10 wojewddztwach, oscylu-
jac wokdt dolnej granicy poziomu ostrzegawczego — zmiany niekorzystne. Najwiekszy
wzrost SZU (z poziomu niskiego do ostrzegawczego) odnotowano w wojewddztwach: ku-
jawsko-pomorskim i tédzkim. W zadnym wojewddztwie nie wystgpit poziom wysoki SZU,
aw 10 wojewddztwach odnotowano poziom ostrzegawczy. Najwyzszy poziom SZU wsréd
przedsiebiorstw produkcyjnych wystgpit w woj. Swietokrzyskim (29,43%, 2,43% ULP,
53.092). W waoj. slgskim, o najwyzszym ULP ogétem w podmiotach produkcyjnych (19,03%
ULP, 415.891 pracujgcych) SZU wzrdst o 2,83 p.p. do 27,00% (poziom ostrzegawczy). Sytua-
cja matych podmiotéw produkcyjnych w zakresie stopnia zagrozenia upadfosciag w Il p.
2012 r., w poréwnaniu do poprzedniego okresu (p/p) ulegta poprawie (zmniejszenie SZU
w 15 wojewddztwach — wzrost w woj. tédzkim). W zadnym wojewddztwie nie wystgpit po-
ziom wysoki SZU, natomiast w 8 wojewddztwach odnotowano poziom ostrzegawczy. Naj-
wyzszy poziom SZU wsrdéd matych przedsiebiorstw produkcyjnych wystgpit w woj. podkar-
packim (26,95% przy 4,89% ULP i 10.249 pracujacych). W IV kw. 2012 r., w poréwnaniu do
[l kw. 2012 r. stopien zagrozenia upadfoscig w Srednich przedsiebiorstwach produkcyjnych
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wzrost (kw/kw) w 10 wojewddztwach (najbardziej w woj.: pomorskim, podkarpackim, za-
chodniopomorskim i kujawsko-pomorskim). W zadnym wojewddztwie nie wystgpit poziom
wysoki SZU, a w 14 wojewddztwach odnotowano poziom ostrzegawczy. Najwyzszy poziom
SZU wsrdd srednich przedsiebiorstw produkcyjnych wystgpit w woj. pomorskim (36,17%).
W duzych podmiotach produkcyjnych, w IV kw. 2012 r., w poréwnaniu do Il kw. 2012 r.
stopien zagrozenia upadtoscig wzrést (kw/kw) w 7 wojewddztwach. W zadnym wojewddz-
twie nie wystgpit poziom wysoki SZU, w 9 wojewddztwach odnotowano poziom ostrzegaw-
czy, a w 7 wojewddztwach poziom niski. Najwyzszy wzrost i jednocze$nie najwyzszy poziom
SZU wsrdd duzych przedsiebiorstw produkcyjnych w Il p. 2012 r. wystgpit w woj. Swieto-
krzyskim (+5,33 p.p. do 34,09% przy 2,16% UL, 27.283 pracujgcych).

W przedsiebiorstwach handlowych ogétem w 1l p. 2012 r., stopien zagrozenia upa-
dtoscig zmalat p/p w 15 wojewddztwach (wzrost SZU jedynie w wojewddztwie $lgskim).
Najwieksze zmniejszenie SZU (p/p) odnotowano w wojewddztwach: swietokrzyskim, lubel-
skim, kujawsko-pomorskim, opolskim i warminsko-mazurskim. W zadnym wojewddztwie
nie wystgpit poziom wysoki SZU, natomiast w 5 wojewddztwach odnotowano poziom
ostrzegawczy. Najwyzszy poziom SZU wsrdd przedsiebiorstw handlowych ogétem wystgpit
w woj. $wietokrzyskim (28,02% przy 2,06% ULP, 19.961 pracujgcych). W woj. mazowieckim,
o najwyzszym ULP ogdétem w podmiotach handlowych (28,25% ULP, 273.084 pracujacych)
SZU przyjmowat dolne granice poziomu ostrzegawczego (23,21%). W matych przedsiebior-
stwach handlowych, w Il p. 2012 r. zmniejszenie (p/p) stopnia zagrozenia odnotowano w 15
wojewddztwach (wzrost SZU jedynie w wojewddztwie mazowieckim). Najwieksze zmniej-
szenie SZU odnotowano w wojewdédztwach: pomorskim, dolnoslgskim, wielkopolskim
i opolskim. We wszystkich wojewddztwach odnotowano poziom niski. Najwyzszy poziom
SZU wsrdod matych przedsiebiorstw handlowych wystgpit w woj. mazowieckim (18,06%,
18,12% ULP, 45.360 pracujacych). W przypadku S$rednich przedsiebiorstw handlowych
w IV kw. 2012 r. wzrost (kw/kw) stopnia zagrozenia odnotowano w 5 wojewddztwach,
w tym w: lubelskim, pomorskim, warminsko-mazurskim, dolnoslgskim i slgskim (w ostatnim
sposréd nich odnotowano najwyzszy wzrost o +4,10 p.p. do 20,22%). Zmniejszenie SZU
odnotowano w 11 wojewddztwach, w tym w woj. opolskim, wielkopolskim, matopolskim
i kujawsko-pomorskim. W zadnym wojewddztwie nie wystgpit poziom wysoki SZU, w 8 wo-
jewodztwach wystgpit poziom ostrzegawczy i w pozostatych 8 wojewddztwach poziom ni-
ski. Najwyzszy poziom SZU odnotowano w woj. lubelskim (32,55% przy 4,08% ULP i 11.363
pracujgcych). W woj. mazowieckim, slgskim, matopolskim i wielkopolskim, o najwyzszych
ULP wsréd pracujgcych ogétem w srednich podmiotach handlowych, oszacowany poziom
SZU wynosit kolejno 27,18%, 20,22%, 18,57% i 20,35%. W duzych podmiotach handlowych
stopien zagrozenia upadtoscig w IV kw. 2012 r., w poréwnaniu do Il kw. 2012 r. wzrést
(kw/kw) w 8 wojewddztwach. Najwiekszy wzrost SZU odnotowano w wojewddztwach:
wielkopolskim (+8,23 p.p. do 33,91%) i zachodniopomorskim (+4,59 p.p. do 32,13%).
Znaczne zmniejszenie SZU odnotowano w wojewddztwach: swietokrzyskim, lubelskim oraz
lubuskim. W 10 wojewddztwach odnotowano poziom ostrzegawczy i w pozostatych 6 wo-
jewddztwach poziom niski. Najwyzszy poziom SZU wsrdd duzych przedsiebiorstw handlo-
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wych wystgpit w woj. swietokrzyskim (37,96%, 1,82% ULP, 8.016). W woj. mazowieckim,
wielkopolskim, matopolskim i dolnoslgskim, o najwyzszych ULP wsérdéd pracujgcych ogdtem
w duzych podmiotach handlowych, oszacowany poziom SZU wynosit kolejno: 22,80%,
33,91%, 25,88% i 30,86%.

W Il p. 2012 r., w przypadku przedsiebiorstw ustugowych ogétem, w 14 wojewddz-
twach odnotowano zmniejszenie (p/p) stopnia zagrozenia upadtoscig. Wzrost SZU odnoto-
wano w wojewddztwach slgskim i lubuskim. Najwieksze zmniejszenie SZU odnotowano
w wojewddztwach: wielkopolskim (-10,60 p.p. do 32,42%), tédzkim (-7,26 p.p. do 19,30%),
podlaskim (-4,67 p.p. do 25,37%), matopolskim, swietokrzyskim, i warminsko-mazurskim.
W zadnym wojewddztwie nie wystgpit poziom wysoki, natomiast w 9 wojewddztwach od-
notowano poziom ostrzegawczy. Najwyzszy (ostrzegawczy) poziom SZU wsrdd przedsie-
biorstw ustugowych ogdétem wystgpit w woj. wielkopolskim (32,42% przy 6,38% ULP, 91.299
pracujgcych). W woj. mazowieckim, o najwyzszym ULP ogdétem w podmiotach ustugowych
(41,25% ULP, 590.352) SZU przyjmowat dolne granice poziomu ostrzegawczego (22,89%).
W matych podmiotach ustugowych, w Il p. 2012 r. odnotowano zmniejszenie p/p stopnia
zagrozenia w 13 wojewddztwach (wzrost SZU wystgpit w woj. lubelskim, zachodniopomor-
skim i dolnoslgskim). Najwieksze zmniejszenie SZU odnotowano m.in. w wojewédztwach:
podlaskim, warminsko-mazurskim i swietokrzyskim. W 6 wojewddztwach wystapit poziom
ostrzegawczy, a w 10 wojewddztwach poziom niski. Najwyzszy poziom SZU wsréd matych
przedsiebiorstw ustugowych wystapit w woj. podlaskim (34,55%, 2,01% ULP, 4.839). W wo-
jewdédztwach, ktére posiadaty najwyzszy ULP ogdétem w matych podmiotach ustugowych
oszacowany poziom SZU wynosit w woj. mazowieckim (20,46%, 18,89% ULP, 45.436),
aw woj. slgskim (18,33%, 13,05% ULP, 31.401). W s$rednich podmiotach ustugowych,
w IV kw. 2012 r. wzrost (kw/kw) stopnia zagrozenia odnotowano w 8 wojewddztwach,
w tym znaczny w 4 wojewddztwach. Tylko w tej grupie przedsiebiorstw $rednich, az w 7
wojewddztwach wystgpit wysoki poziom SZU — sytuacja niekorzystna. Znaczny wzrost SZU
i dodatkowo wysoki jego poziom odnotowano w wojewddztwach swietokrzyskim (+14,52
p.p. z 44,18% do 58,70%), opolskim (+13,06 p.p. z 41,84% do 54,90%), tédzkim (+11,32 p.p.
z poziomu ostrzegawczego 35,08% do wysokiego 46,41%) i podlaskim (+5,13 p.p. z ostrze-
gawczego 39,95% do wysokiego 45,08%). Poziom wysoki wystgpit ponadto w woj. lubuskim
(43,76%) i dolnoslgskim (42,02%). W wojewddztwach o najwyzszym ULP wsrdd pracujgcych
ogdtem w srednich podmiotach ustugowych, oszacowany poziom SZU wynosit odpowied-
nio: w woj. mazowieckim (24,20%, 22,39% ULP, 83.390), woj. slgskim (24,65%, 14,10% ULP,
53.539), woj. matopolskim (27,45%, 8,36% ULP, 31.130) i woj. wielkopolskim (27,88%,
8,37% ULP, 31.177). W IV kw. 2012 r. w duzych podmiotach ustugowych, wzrost stopnia
zagrozenia odnotowano w 8 wojewddztwach, i az w 7 wojewddztwach wystgpit poziom
wysoki SZU (w kolejnych 7 wojewddztwach poziom ostrzegawczy, a w 2 poziom niski) —
sytuacja niekorzystna. Najwyzsze i dodatkowo wysokie poziomy SZU wsréd duzych przed-
siebiorstw ustugowych odnotowano w wojewddztwach: Swietokrzyskim (56,11%, 0,43%
ULP, 3.448 pracujgcych), wielkopolskim (49,10%, 4,63% ULP, 37.025), Slaskim (48,64%,
7,34% ULP, 58.732), dolnoslgskim (48,03%, 8,34% ULP, 66.725), warminsko-mazurskim
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(46,41%, 1,27% ULP, 10.189), tédzkim (44,25%, 4,30% ULP, 34.415) i lubelskim (43,37%,
0,82% ULP, 6.566). W woj. mazowieckim, ktore posiadato najwyzszy ULP wsrdéd pracujgcych
ogdétem w duzych podmiotach ustugowych, oszacowany poziom SZU wynosit 22,82%, przy
57,66% ULP i 461.526 pracujacych.

Mapa 1. Zréinicowanie stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw oraz liczby pracujacych
w Polsce w Il p. 2012 r. dla przedsiebiorstw ogétem oraz wedtug rodzaju dziatalnosci
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Wielko$¢ kota odpowiada podanej wartosci udziatu w liczbie pracujacych — ULP.
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Zrédto: opracowanie wtasne.

Dla uzyskania petnego obrazu prowadzonych analiz i wnioskowania, niezbedne jest odwotanie sie do tresci
szczegdtowych ustalenn zamieszczonych w drugiej czesci niniejszego Raportu. Prezentowane wartosci wynikowe
wskazujg — ustalone w warunkach biezgcego okresu badawczego istanu kondycji ekonomiczno-finansowej
przedsiebiorstw — wartosci stopnia zagrozenia upadtoscig jako prawdopodobienstwo zaistnienia tego zdarzenia
w rocznej perspektywie.
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Il. RAPORT Z BADAN W OBSZARZE MIKROEKONOMICZNYM

2.1. CELIPRZEDMIOT BADAN W ZAKRESIE SWO W OBSZARZE
MIKROEKONOMICZNYM

Podjete zamierzenie i zrealizowane rozwigzanie projektowe w zakresie Systemu Wcze-
snego Ostrzegania (SWQO) w ramach rozwigzania systemowego ISR jest podstawg prowadze-
nia badan z wykorzystaniem opracowanej metody inarzedzi monitorowania gospodarki
w komponencie mikroekonomicznym. Ich efektem jest niniejszy raport w zakresie oceny
zmian stopnia zagrozenia przedsiebiorstw upadtoscia.

Prowadzone badania kondycji ekonomiczno-finansowej przedsiebiorstw (komponent
mikroekonomiczny) posiadajg zdefiniowany podstawowy cel projektowy, ktérym jest ujaw-
nianie symptomow pogarszajgcej sie sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotéw, wraz ze
wskazaniem wielko$ci i obszaréw zagrozenia upadtoscia.

Na potrzeby identyfikacji stanu przedsiebiorstw zostaty przeprowadzone badania pro-
jektowe w zakresie wyboru podstawowego modelu predykcyjnego, ukazujgcego zwigzek
pomiedzy wielowymiarowym stanem wskaznikédw opisujgcych kondycje ekonomiczno-
finansowg przedsiebiorstw, a ich stopniem zagrozenia upadtfoscia.

Dla witasciwej interpretacji i oceny wynikéw prowadzonej analizy w komponencie mi-
kroekonomicznym zasadnicze znaczenie posiada okreslony, projektowy charakter Systemu
Weczesnego Ostrzegania (SWO). Podstawowe jego cechy i funkcje sg nastepujgce:

e zadaniem SWO jest ujawnienie pogarszajgcej sie sytuacji przedsiebiorstw,

a w szczegoblnosci — wychwycenie elementdw wskazujgcych na zagrozenie upadtoscia,

e stuzy on do rozrdzniania przedsiebiorstw o stabej/ztej (zagrozenie upadtosciag) oraz za-
dowalajgcej kondycji,

e ujawnienie zagrozen jest realizowane w ramach danego cyklu badawczego z zatozonym
jednookresowym wyprzedzeniem,

e przyjeta definicja przedsiebiorstwa zagrozonego upadfoscia jest wyznaczona czynnika-

mi ekonomiki jego funkcjonowania, zawierajgc w sobie wezsze ujecie prawne,

e SWO nie jest systemem prognozujgcym upadtosé, a zidentyfikowane sygnaty ostrze-
gawcze mogg by¢ odczytywane jako sktadowa prognozy ostrzegawczej.

Dla realizacji szczegdétowych zadan wynikajgcych z przyjetego celu prowadzone jest
okreslone wnioskowanie w ramach przyjetych Sciezek badawczych, zawierajgce zbiory me-
tod i narzedzi stosowanych w ramach uporzadkowanych etapéw postepowania badawczego,
tj. w zakresie:

e analizy zmian zbiorowosci przedsiebiorstw i ich potencjatu ekonomicznego,
e analizy wszczetych postepowan upadfosciowych podmiotéw gospodarczych,
e wieloprzekrojowej analizy zmian kondycji ekonomiczno-finansowej przedsiebiorstw,
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e analizy stopnia zagrozenia przedsiebiorstw upadtoscig wedtug ich klas (wielkosc), grup
(rodzaj dziatalnosci), dziatéw PKD oraz zréznicowania regionalnego,
e prognozowania zmian stopnia zagrozenia upadtoscia.

Efektem prowadzonego wielowatkowego wnioskowania na odpowiednich jego eta-
pach jest kwantyfikacja, analiza i ocena stopnia zagrozenia upadfos$cig — wielkosci i obszaréw
jego wystepowania.

Dla potrzeb oceny zmiany stopnia zagrozenia przedsiebiorstw upadtoscig wykorzystane
zostaty — zbudowane dla indywidualnych potrzeb prowadzonych badan — modele regres;ji logi-
stycznej. Ich niewatpliwg zaletg jest, po pierwsze, brak przyjmowania zatozen w odniesieniu do
probabilistycznej natury zmiennych objasniajacych oraz po drugie, zdecydowanie bardziej czy-
telna prezentacja wynikow (wielkos¢ miary prawdopodobienstwa) oraz interpretacja ocen
parametrow modelu. W zbudowanych modelach mozliwe jest zatem okreslenie wptywu klu-
czowych wskaznikdw kondycji ekonomiczno-finansowej przedsiebiorstwa (zmienne objasniaja-
ce) na prawdopodobienstwo jego upadtosci.

Zgodnie z konstrukcjg zastosowanych modeli oraz przyjetg periodyzacjg badan, osza-
cowany poziom zagrozenia upadfoscig wskazuje, jakie jest obecne prawdopodobierstwo
zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw w kolejnym wyréznionym okresie. Dla oceny stopnia
zagrozenia upadtoscig przyjeto trzy jego stopnielo:

o 0%—20% — poziom niski (akceptowalny),
o 21%-40% — poziom ostrzegawczy,
e 0d 41% — poziom wysoki.

Stosowanymi w prowadzonej analizie kryteriami klasyfikacyjnymi przedsiebiorstw s3a: ro-
dzaj dziatalnosci (przedsiebiorstwa produkcyjne, handlowe i ustugowe) oraz wielkos$¢ przedsie-
biorstwa (mate, Srednie i duze). Natomiast w ramach prowadzonych $ciezek badawczych, na
ich odpowiednich etapach wyrdznione zostaty dodatkowe struktury, tj. wedtug: uktadu przed-
miotowego (sekcji i dziatéw PKD), formy organizacyjno-prawnej oraz przynaleznosci regional-
nej (wojewddztw).

Prowadzone badania z wykorzystaniem opracowanej metody i narzedzi monitorowania
gospodarki w komponencie mikroekonomicznym, przynoszace jako efekt ocene zmian stopnia
zagrozenia przedsiebiorstw upadtoscig, zawartg w niniejszym raporcie, sg umiejscowione
w okreslonych dla projektu ISR ramach czasowych. Przyjetg periodyzacjg badan i prezentac;i
ich wynikdw jest cykl kwartalny, rozpoczynajgcy sie od pierwszego kwartatu 2007 r.,
a konczacy sie wraz z ostatnim kwartatem ujetym w danym Raporcie. Raportowanie wynikow
badan bedzie prowadzone przez okres 36 miesiecy, poczagwszy od czwartego kwartatu 2010 r.

Wypracowana w toku prac badawczych oraz konsultacji struktura Raportu zorientowa-
na jest wokoét gtéwnej osi, ktérg stanowi analiza i ocena zjawiska zagrozenia upadtoscia
przedsiebiorstw w ujeciu retrospektywnym oraz zasadniczym — prospektywnym (rozdziat 3).

10 ;. . . , . . . . . ;e , .
Wartosci graniczne przedziatdw wyznaczono arbitralnie na podstawie analizy wielkosci i rozktadéw stopnia
zagrozenia upadtoscig dla okresu wystgpienia punktow zwrotnych oraz wartosci szczytowych (I p. 2008 r. —
Il p. 2009 r.).
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Poprzedza jg charakterystyka przebiegu, kierunku i intensywnosci procesu upadtosci przed-
siebiorstw, ujetego w formalne ramy postepowania upadtosciowego (rozdziat 2). W przypad-
ku analizy prospektywnej dokonano oceny stopnia zagrozenia przedsiebiorstw upadtoscia,
przy przyjeciu zréznicowanych kryteriow klasyfikacyjnych (wedtug grup iklas przedsie-
biorstw) oraz stopni agregacji (zréznicowanie branzowe wedtug dziatéw PKD oraz regional-
ne). Ostatnia cze$¢ prowadzonego wnioskowania dotyczy prognozowania zmian stopnia za-
grozenia upadtoscia, jako wzmocnienie i pogtebienie analizy z zastosowaniem modeli pre-
dykcji upadtosci. Na koricu, Raport — dla celédw wzmocnienia podstawowej osi badawczej —
zawiera szczegdtowo opracowane zatgczniki w postaci analizy zmian liczby i potencjatu eko-
nomicznego przedsiebiorstw (zatacznik A). Kolejnym istotnym obszarem analizy jest charak-
terystyka efektywnosci funkcjonowania przedsiebiorstw, z wykorzystaniem analizy wskazni-
kowej (zatacznik B). Nastepnie, zaprezentowano podstawowe cechy konstrukcyjne i zakres
interpretacji wynikéw, z wykorzystania narzedzi badawczych w postaci estymowanych mo-
deli regresji logistycznej dla celéw predykcji stopnia zagrozenia przedsiebiorstw upadtoscia
(zatgcznik C). Raport w czesci koricowej posiada wtasciwe spisy tabel, rysunkéw i map oraz
stownik uzytych termindw.

Zasilenie w informacje procesu analitycznego jest zrdznicowane, w zaleznosci od reali-
zowanych Sciezek badawczych i etapdéw prowadzonych badan. W tym wzgledzie dominujace
znaczenie ma wykorzystanie informacji z systemu statystyki publicznej (zasilenie wtérne,
dane przetworzone i udostepniane takze przez inne instytucje niz GUS). Ponadto, zostaty
wykorzystane bazy o dostepie publicznym (w tym z Monitora Sgdowego i Gospodarczego),
jako uzupetniajgce informacje dotyczgce sytuacji przedsiebiorstw w réznych przekrojach kla-
syfikacyjnych, w tym takze bazy komercyjne odpowiednio przetworzone, podporzadkowane
organizacji prowadzonych analiz.

Ze wzgledu na charakter opracowania, wielos¢ odwotan zwigzanych z zakresem
przedmiotowym, podmiotowym i czasowym badan oraz wykorzystanie zbioru informacyjne-
go o powtarzajgcej sie strukturze Zrédtowej, zrezygnowano z przywotywania zrédta przy
kazdym zestawieniu analitycznym, bedgcym opracowaniem wtasnym materiatu zrédtowego.
Jako podstawowy zbidr informacyjny Raportu wskazano zatem:

e Rocznik statystyczny Rzeczypospolitej, Rocznik statystyczny wojewddztw, Rocznik sta-
tystyczny przemystu — GUS Warszawa,

e Naktady i wyniki przemystu, Srodki trwate w gospodarce narodowej, Wyniki finansowe
podmiotédw gospodarczych, Dziatalnos¢ przedsiebiorstw niefinansowych, Zmiany struk-
turalne grup podmiotéw gospodarki narodowej — GUS Warszawa,

e Monitor Polski B, Pont Info Gospodarka SSiDP — Pont Info Ltd. Warszawa,

e Monitor Sgdowy i Gospodarczy — Ministerstwo Sprawiedliwosci, Ogdlnopolski Informa-
tor Upadtosciowy — Coface Poland Warszawa.

Powyzsze uwarunkowania prowadzonego procesu badawczego wskazujg, ze wyniki
whnioskowania i formutowane oceny nalezy uznaé za szacunkowe, mieszczgce sie jednak
w dopuszczalnych przedziatach odchylen. Jako szczegétowe cechy tak przeprowadzonego
badania nalezy wskaza¢:
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o okres analizy: | kwartat 2007 r. — Il p./IV kw. 2012 r.,

e periodyzacja: kwartalna (przedsiebiorstwa zatrudniajgce od 50 osdb) oraz pétroczna
(przedsiebiorstwa zatrudniajgce 10—49 oséb),

e zakres podmiotowy: sektor przedsiebiorstw niefinansowych — badanie petne (podmio-
ty, ktére ztozyty sprawozdanie, liczba zatrudnionych od 10 oséb),

e podstawowe struktury analityczne: rodzaj dziatalnosci, wielkos¢ przedsiebiorstwa,

e dodatkowe struktury analityczne: uktad przedmiotowy (sekcje idziaty PKD), formy
prawno-organizacyjne, przekrdj regionalny (wojewddztwa),

e sciezki i obszary badawcze:

— zmiany strukturalne, potencjat ekonomiczny — przedsiebiorstwa niefinansowe,
wielkosci zagregowane,

— upadtosé podmiotéw gospodarczych, przy przyjeciu definicji prawnej procesu upa-
dtosci, z wytaczeniem zmian aktywnosci — ogét podmiotéw gospodarczych, wielko-
$ci zagregowane,

— analiza efektywnosci funkcjonowania — przedsiebiorstwa niefinansowe, wielkosci
zagregowane,

— analiza zmian stopnia zagrozenia przedsiebiorstw upadtoscia, wraz z prognozowa-
niem, przedsiebiorstwa niefinansowe, badanie petne, wielkosci zagregowane.

2.2. ANALIZA STANU | ZMIAN STOPNIA ZAGROZENIA PRZEDSIEBIORSTW
UPADLOSCIA

Celem badania kondycji ekonomiczno-finansowej przedsiebiorstw w komponencie mi-
kroekonomicznym jest ujawnianie symptomoéw pogarszajgcej sie sytuacji ekonomiczno-
finansowej podmiotdéw, wraz ze wskazaniem wielkosci i obszardow zagrozenia upadtoscia,
przy wykorzystaniu zdefiniowanych $ciezek badawczych, metod i narzedzi analitycznych,
w tym estymowanych modeli predykcji upadtosci.™

Oszacowanie stopnia zagrozenia upadtoscig zostato przeprowadzone dla okresu
| p.2011 r. — Il p. 2012 r. Okres prognozowania objat | p. 2013 r. — Il p. 2013 r. Przyjetym
uktadem przekrojowym jest zréznicowanie przedsiebiorstw wzgledem rodzaju prowadzonej
dziatalnosci (przedsiebiorstwa produkcyjne, handlowe i ustugowe) oraz dodatkowo, obliczo-
no wartosci stopnia zagrozenia dla wybranych, wiodacych sekcji (dziatdw GN) wedtug klasyfi-
kacji PKD. Drugim kryterium zbudowanego ukfadu przekrojowego jest klasa wielkosci przed-
siebiorstw (mate, srednie i duze). Oszacowania wartosci stopnia zagrozenia upadtoscig do-
konano z wykorzystaniem modeli specyficznych, dopasowanych do rodzaju prowadzonej
dziatalnosci przez przedsiebiorstwa.

1 podstawowe informacje dotyczgce estymowanych modeli predykcji upadtosci oraz zasad interpretacji uzy-
skanych wynikéw zamieszczono w Zataczniku C do niniejszego raportu, natomiast szerzej w opracowaniu
Metody i narzedzia monitorowania gospodarki w komponencie mikroekonomicznym.
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Podlegajgce analizie wyniki oszacowania stopnia zagrozenia upadfoscig, zostaty obli-
czone na wielkosciach zagregowanych dla zbioru przedsiebiorstw niefinansowych o liczbie
pracujgcych od 10 oséb (51.372 podmioty ogdétem, w tym 33.668 matych, 14.606 Srednich
i 3.098 duzych — na koniec IV kw. 2012 r.).

2.3. ZMIANY STOPNIA ZAGROZENIA UPADtOSCIA WEDLUG PODSTAWOWYCH
PRZEKROJOW ANALITYCZNYCH

Sytuacje w klasie przedsiebiorstw $rednich i duzych w Il p. 2012 r. nalezy ocenié nega-
tywnie — wystgpit wzrost stopnia zagrozenia upadtoscig w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku, a w przypadku przedsiebiorstw duzych takze w stosunku do okresu poprzed-
niego. Rozpoznany wzrost prawdopodobienstwa zagrozenia upadtoscia w rocznej perspek-
tywie zgodnie z konstrukcjg modelu predykcyjnego (wyprzedzenie roczne) sktania do ocze-
kiwania, jako skutku, wzrostu liczby i odsetka wszczetych sgdowych postepowan upadto-
sciowych przedsiebiorstw w rocznym horyzoncie czasu.

Wyrdznione jako klasa przedsiebiorstwa mate charakteryzujg sie naprzemiennymi
zmianami z okresu na okres, gasngcymi od Il p. 2010 r. (brak jest podobnych zachowan
w pozostatych klasach przedsiebiorstw), a jednoczes$nie na koniec Il p. 2012 r. wykazaty naj-
nizszy stopien zagrozenia upadtoscig wsrdd analizowanych klas przedsiebiorstw — 18,79%.
Szczytowy okres zagrozenia przypadajgcy na | p. 2009 r. poprzedzit znaczny, trwajacy 1,5
roku wzrost.

Przedsiebiorstwa srednie wykazujg niepokojgcy, w miare rdwnomierny wzrost anali-
zowanej miary, trwajgcy od | p. 2007 r., osiggajgc poziom 23,61% w Il p. 2012 r. Jest to naj-
wyzsza wartosé wsrdd wszystkich klas przedsiebiorstw. W przypadku przedsiebiorstw duzych
od | p. 2011 r. wystgpit istotny wzrost stopnia zagrozenia, a jego poziom w Il p. 2012 r. wy-
znaczyt nowg wartos$¢ szczytowa 23,69% (poprzednia przypadata na | p. 2009 r.), bliskg war-
tosci dla przedsiebiorstw srednich.

Rysunek 14. Zréinicowanie stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw w okresie | p. 2007 r. —
Il p. 2012 r. wedtug klas wielkosci
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Uwagi: wartosc¢ ,,0gotem” dla poszczegdlnych klas przedsiebiorstw ustalona jako $rednia wazona (liczba pracujgcych)
z wartosci obliczonej dla poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci.
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Zrédto: opracowanie wtasne.

Z punktu widzenia rodzaju dziatalnosci sytuacja przedsiebiorstw w zakresie stopnia za-
grozenia upadtoscia wymusza ocene negatywng — w zakresie produkcji, ustug i handlu.
Wzrosto prawdopodobienstwo zagrozenia upadtoscia w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego, a w przypadku produkcji takze w stosunku do okresu poprzedniego. Mozli-
wym skutkiem rozpatrywanym w rocznej perspektywie jest oczekiwany wzrost liczby i odset-
ka wszczetych sadowych postepowan upadtosciowych przedsiebiorstw w perspektywie ko-
lejnych dwdch potroczy.

Najgorsze wyniki charakteryzujg dziatalno$¢ ustugowa, w przypadku ktdrej monitoro-
wana sytuacja wskazuje na ciggty wzrost zagrozenia upadfoscig od Il p. 2007 r., ktéry istotnie
przybrat na sile od Il p. 2010 r. Poziom zagrozenia upadtoscig osiggniety w | p. 2012 r. wyzna-
czyt maksimum dla wszystkich rodzajow dziatalnosci (24,96%), a dla Il p. 2012 r. byt nadal
najwyzszy sposrod wszystkich rodzajéw dziatalnosci.

W dziatalnosci produkcyjnej ostatnie trzy potrocza przyniosty wzrost stopnia zagrozenia
upadtoscia, do poziomu 21,64% w Il p. 2012 r. Jest on jednak nadal nizszy od wartosci szczy-
towej z Il p. 2008 r. Pogorszenie sytuacji w dziatalnosci handlowej byto juz widoczne w Il p.
2011 r., dla ktérej poziom zagrozenia byt wyzszy anizeli w analogicznym okresie poprzednie-
go roku. Sytuacja ta powtdérzyta sie takze w Il p. 2012 r.

Rysunek 15. Zréznicowanie stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw w okresie | p. 2007 r. —
Il p. 2012 r. wedtug rodzaju dziatalnosci
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Wykonane analizy w zakresie zmian stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw
wedtug rodzaju dziatalnosci oraz klas wielkosci sg podstawg sformutowania oceny dotyczgcej
catej zbiorowosci przedsiebiorstw. Sytuacja, jaka zaistniata w Il p. 2012 r. potwierdza sformu-
towane uprzednio przewidywania w zakresie pogorszenia sie wynikéw opisujgcych kondycje
analizowanej zbiorowosci przedsiebiorstw — wystgpit wzrost stopnia zagrozenia upadtoscia
w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Rozpoznany wzrost stopnia zagrozenia w Il p. 2011 r., przewyzszajgcy poziom z | p.
2011 r. (przy wystepujgcej z reguty sytuacji odwrotnej), zostat uznany za zdarzenie szczegdl-
ne (analogiczne jak w Il p. 2008 r., ktére wyznaczyto poprzednie maksimum stopnia zagroze-
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nia upadtoscig). Wystgpienie tej szczegdlnej sytuacji wptyneto na zmiane oczekiwanego
przebiegu krzywej opisanej stopniem zagrozenia upadtoscig. Przeprowadzone analizy nie
wskazywaty silnie na mozliwe ponowne wystgpienie sytuacji szczegoélnej w Il p. 2012 r., co
potwierdzita kolejna obserwacja. Tym samym zachowana zostata zgodnos¢ przebiegéw obu
krzywych, a wystepujgce przesuniecie krzywej rzeczywistego stopnia zagrozenia w kierunku
wyzszych jego wartosci byto wynikiem wptywu zdarzenia szczegélnego z Il p. 2011 r.

Rysunek 16. Zmiany prognozowanych wartosci stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw
ogétem w okresie Il p. 2011 r. — Il p. 2013 r.
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Uwagi: wartos¢ ,0gétem” ustalona jako srednia wazona (liczba pracujgcych) z wartosci obliczonej
dla poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci. Niebieska linia kreskowana prezentuje prognozy historyczne.

Zrédto: opracowanie wiasne.

W ramach ilosciowej analizy niepewnosci zwigzanej z prognozami stopnia zagrozenia
upadtoscig postuzono sie narzedziami analizy scenariuszowej — oprécz scenariusza neutral-
nego skonstruowano scenariusz pesymistyczny oraz optymistyczny. W tym celu wykorzysta-
no stosowne dolne i gérne granice obszaréw ufnosci (o wartosci 80%, przy niezbednej korek-
cie obserwacji odstajgcych) dla prognozowanych wskaznikéw finansowych bedacych skfa-
dowymi miary stopnia zagrozenia upadtoscia.

Ustalona w warunkach Il p. 2012 r. wartos¢ miary stopnia zagrozenia upadtoscia byfa
co prawda nizsza niz w poprzednim okresie i wyniosta 22,06%, ale byta wyzsza w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku, co stanowi podstawe do sformutowania jednak nega-
tywnej ogdlnej oceny. Wartos¢ te tworzg wyniki oceny stopnia zagrozenia przedsiebiorstw
produkcyjnych (udziat w ogétem 47,7%), ustugowych (31,2%) i handlowych (21,1%).

Odnotowany wzrost prawdopodobienstwa zagrozenia upadfoscia w rocznej perspek-
tywie wptywa takze na oczekiwany, jako jego skutek, wzrost liczby i odsetka wszczetych s3-
dowych postepowan upadtosciowych przedsiebiorstw w perspektywie kolejnych dwdch pot-
roczy wzgledem biezgcego okresu analizy (Il p. 2012 r.). Stopien tych zmian uzalezniony be-
dzie takze od mozliwego wyczerpywania sie zasobu ztozonych wnioskdw, zmian relacji liczby
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wszczetych postepowan do wnioskéw oraz czasu trwania procedur formalnych. Uwzgledni¢
rowniez nalezy znaczne juz ,skonsumowanie” liczby postepowan w dziatach szczegdlnie za-
grozonych (np. budownictwo, turystyka).

Rysunek 17. Stopien zagrozenia upadtosciag przedsiebiorstw ogoétem w okresie | p. 2007 r. -
Il p. 2013 r.
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Uwagi: wartos¢ ,0gétem” ustalona jako srednia wazona (liczbg pracujacych) z wartosci obliczonej
dla poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci. Uwzgledniono korekte historycznego naliczenia wartosci dla przedsiebiorstw
handlowych12 (wartosci przed korektg sg oznaczone linig kropkowang). Wartosci dla scenariusza optymistycznego oznaczo-
ne sg kolorem zielonym, a dla pesymistycznego — kolorem czerwonym.

Zrédto: opracowanie wiasne.

W ocenie dalszego mozliwego przebiegu (kolejna perspektywa roczna do Il p. 2014 r.)
zmian stopnia zagrozenia upadfoscig scenariusz neutralny przewiduje mozliwy wzrost stop-
nia zagrozenia upadfoscig w I p. 2013 r. (22,34%) oraz wartosc dla Il p. 2013 r. zblizong do
analogicznego okresu 2012 r. (22,10%). Scenariusz pesymistyczny zaktada uzyskanie w | p.
2013 r. poziomu wyzszego (23,30%) niz w | p. 2012 r., a dla kolejnego okresu pétrocznego
nieznaczne obnizenie stopnia zagrozenia upadtoscig. Scenariusz optymistyczny wskazujacy
na mozliwe obnizenie stopnia zagrozenia w kolejnych dwéch potroczach nalezy uznaé za ma-
to prawdopodobny.

Poniewaz prognozowane wartosci opisujg mozliwy stan analizowanego sektora przed-
siebiorstw w perspektywie dwdch lat (roczna prognoza wartosci czynnikow okreslajacych
stopien zagrozenia jako prawdopodobienstwo zagrozenia upadtoscig w kolejnym rocznym

> Dokonana weryfikacja wynikow finansowych przedsiebiorstw handlowych, przy uwzglednieniu wptywu

czynnikéw strukturalno-organizacyjnych i wtasnosciowych oraz uzyskane ponowne naliczenie wartosci miary
stopnia zagrozenia upadtoscia, skutkujg koniecznoscig weryfikacji danych liczbowych historycznych zaréwno
dla tego rodzaju dziatalnosci, jak rowniez na poziomie ogétem dla catej zbiorowosci analizowanych przedsie-
biorstw.
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horyzoncie czasu), stad przy wzroscie turbulentnosci zmian ich sytuacji oraz uwzgledniajgc
cel projektowy i wtasciwosci Systemu Wczesnego Ostrzegania w ramach ISR (ocena kroétko-
terminowa, roczna, prognoza ostrzegawcza), prognozy te nalezy uznaé wytgcznie jako wska-
zujace ogdlnie mozliwy kierunek dalszych zmian stopnia zagrozenia upadtoscia.

Poszukujgc zwigzkdéw oraz empirycznej weryfikacji zmian ogdlnej kondycji analizowane-
go sektora przedsiebiorstw wyrazonej miarg stopnia zagrozenia upadtoscig, dokonano spro-
wadzenia miary stopnia zagrozenia upadtoscia na skale bezposrednio poréwnywalng
z odsetkiem liczby wszczetych sgdowych postepowan upadtosciowych. Oceny przeprowadzo-
nej w ten sposdb transformacji nalezy dokonywac jednak z uwzglednieniem réznic w tresci
merytorycznej obu miar oraz czynnikéw oddziatujgcych na kazdg z analizowanych kategoriila.

Rysunek 18. Skalibrowany stopien zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw oraz odsetek liczby
wszczetych sagdowych postepowan upadtosciowych przedsiebiorstw ogétem w okresie | p. 2007 r. -
Il p. 2013 r.
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Uwagi: wartos¢ skalibrowanego stopnia zagrozenia upadtoscia podana jest w przeliczeniu na 10.000 przedsiebiorstw oraz
przesunieta wzgledem osi czasu (wyprzedzenie roczne). Pozostate uwagi jak do poprzedniego rysunku.

Zrédto: opracowanie wiasne.

Proces kalibracji** zostat wykonany na obecnym etapie projektu ze wzgledu na ko-
niecznos¢ zgromadzenia odpowiednio licznego zbioru danych liczbowych opisujgcych stopien

B Jak wskazano we wstepie do Raportu oraz tresci Zatgcznika C, stopien zagrozenia upadtfoscig opisuje katego-
rie upadtosci przedsiebiorstwa w ujeciu ekonomicznym (upadtos$¢ sensu largo), wynikajacg z utraty podstaw
do samodzielnej kontynuacji dziatalnosci i skutkujacg wycofaniem sie przedsiebiorstwa z aktywnosci gospo-
darczej. Ujecie prawne upadtosci (upadtos¢ sensu stricto) odnosi sie do postepowania upadtoSciowego
przewidzianego w przepisach Prawa upadtosciowego i naprawczego, prowadzonego przez sagd powszechny
w stosunku do przedsiebiorstwa — dtuznika, ktdore stato sie niewyptacalne.

W tym celu dokonano liniowego przeksztatcenia wartosci miary stopnia zagrozenia upadtoscia. Rownanie
transformacji, ktére zminimalizowato rdéznice pomiedzy skalibrowanymi (KSZU) wartosciami stopnia zagro-
zenia upadtoscig (SZU) a odsetkiem liczby wszczetych sagdowych postepowan upadtosciowych (OU) ma po-

14
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zagrozenia upadfoscig oraz odsetek liczby wszczetych sgdowych postepowan upadfoscio-
wych. Ponadto, wazna byta che¢ zaobserwowania w zbiorze danych liczbowych przynajmniej
jednego istotnego punktu zwrotnego. Ocena ksztattowania sie wartosci skalibrowanego
stopnia zagrozenia upadtoscig ustalonych w ostatnich czterech okresach badawczych (pét-
rocznych, tj. I p. 2011 r. — Il p. 2012 r.) wskazuje na mozliwg kontynuacje trwajacego od Il p.
2010r. (65,82/10000) wzrostu liczby wszczetych sagdowych postepowan upadtosciowych — co
przy relatywnie niewielkich zmianach liczby przedsiebiorstw w analizowanym zbiorze — spo-
wodowaé moze poczatkowo wzrost odsetka liczby wszczetych sgdowych postepowan upa-
dtosciowych (98,29/10000 w | p. 2013 r.), a nastepnie jego obnizenie (92,14/10000 w Il p.
2013 r.).

Rysunek 19. Ksztattowanie sie stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw w okresie
Il p. 2010 r. — Il p. 2013 r. wedtug rodzaju dziatalnosci (scenariusz neutralny)
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Uwagi: wartos¢ ,,0gétem” ustalona jako $rednia wazona (liczba pracujacych) z wartosci obliczonej
dla poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci.

Zrédto: opracowanie wiasne.

Sytuacja we wszystkich rodzajach dziatalnosci jest obecnie niekorzystna — nastgpity w
nich wzrosty stopnia zagrozenia w stosunku do okresu analogicznego. W Il p. 2012 r.
(21,64%) w przypadku przedsiebiorstw produkcyjnych odnotowano wzrost stopnia zagroze-
nia upadfoscig 0 +0,49 p.p. w stosunku do okresu poprzedniego oraz niepokojgcy wzrost
0 +1,04 p.p. r/r (okres wzrostu zagrozenia trwa od 1,5 roku). Przewidywane do konca | p.
2013 r. zmiany wskazuja na oczekiwane w ramach scenariusza neutralnego niewielkie
zmniejszenie sie stopnia zagrozenia, a nastepnie wzrost (wartosci nizsze wzgledem analo-

sta¢: KSZU = A + B*SZU, gdzie A=—100,05, B=857,91. Skalibrowany stopien zagrozenia upadtoscig wykazuje
z odsetkiem liczby wszczetych sgdowych postepowan upadtosciowych korelacje na poziomie 0,76 (wspot-
czynnik korelacji Pearsona).
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gicznych okreséw 2012 r.), natomiast scenariusz pesymistyczny zaktada wzrost do poziomu
21,69% oraz dalej do 22,29%. Ze wzgledu na podniesione wcze$niej uwarunkowania nalezy
uznaé za mozliwy przebieg krzywej stopnia zagrozenia upadtoscig mieszczgcy sie miedzy sce-
nariuszem neutralnym a pesymistycznym. Oznaczatoby to utrzymanie od | p. 2011 r. Sciezki
wzrostu stopnia zagrozenia upadtoscig dla przedsiebiorstw produkcyjnych.

Tabela 3. Oszacowanie stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw w okresie Il p. 2011 r. =1l p.
2012 r. wedtug rodzaju dziatalnosci

Rodzaj przedsiebiorstw I1-1V 2011 I1-1V 2012

Produkcyjne

Handlowe

Ustugowe

Zrédto: opracowanie wiasne.

Rysunek 20. Zmiany stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw w okresie Il p. 2011 r. - Il p.
2012 r. wedtug rodzaju dziatalnosci
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Uwagi: strzatka prawa — zmiana okres/okres, strzatka lewa — zmiana r/r.

Zrédto: opracowanie wtasne.

W dziatalnosci handlowej stopien zagrozenia zmalat w Il p. 2012 r. (20,95%) w stosunku
do okresu poprzedniego, jednak wzrdst w ujeciu r/r, a pogarszanie sie sytuacji odnotowacé
mozna juz od Il p. 2011 r. Scenariusz neutralny zaktada poczgtkowo wzrost, a nastepnie ob-
nizenie stopnia zagrozenia upadfoscig w Il p. 2013 r. — odpowiednio: 22,43% i 20,70% (zjawi-
sko powtarzajacej sie poprawy wynikéw w drugim pétroczu roku wobec pierwszego poétro-
cza), a uzyskane jego poziomy powinny by¢ nizsze w stosunku do okreséw analogicznych
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z 2012 r. Natomiast scenariusz pesymistyczny, wyznaczajgc podobny co do kierunku przebieg
krzywej stopnia zagrozenia, wskazuje na mozliwe wzrosty w ujeciu r/r (odpowiednio: +0,83
p.p.oraz +1,09 p.p.).

Rysunek 21. Ksztattowanie sie stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw w okresie
I p. 2007 r. — Il p. 2013 r. wedtug rodzaju dziatalnosci
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Uwagi: wartos¢ ,0gotem” ustalona jako Srednia wazona (liczbg pracujgcych) z wartosci obliczone;j
dla poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci. Wartosci dla scenariusza optymistycznego oznaczone sg kolorem zielonym,
a dla pesymistycznego — kolorem czerwonym.

Zrédto: opracowanie wiasne.

Najtrudniejsza sytuacja ma miejsce w dziatalnosci ustugowej (gtéwnie z powodu nieko-
rzystnych wynikéw w budownictwie). W Il p. 2012 r. nastgpito kolejne zwiekszenie stopnia
zagrozenia w ujeciu r/r (+1,24 p.p.), a od Il p. 2010 r. ma miejsce (poziom odniesienia
18,99%) znaczny wzrost zagrozenia, ktéry zgodnie z oczekiwanym scenariuszem pesymi-
stycznym bedzie takze trwaé w kolejnych dwéch poétroczach, wyznaczajagc nowe maksimum
25,52% w | p. 2013 r. Scenariusz neutralny ogranicza jego wzrost do wielkosci 24,54%, z moz-
liwym niewielkim zmniejszeniem w Il p. 2013 r. — jednak poziom bezwzgledny bedzie wyzszy
0 +0,77 p.p. r/r.

Podsumowujac, odnotowany w Il p. 2012 r. wzrost r/r prawdopodobienstwa zagroze-
nia upadfos$cig w rocznej perspektywie we wszystkich rodzajach dziatalnosci — w tym zwtasz-
cza niebezpieczny w ustugach — jest podstawg ogdlnej, negatywnej oceny postepujgcych
zmian oraz wplywa takze na mozliwy, jako jego skutek, pewien wzrost liczby i odsetka
wszczetych sgdowych postepowan upadtosciowych przedsiebiorstw w perspektywie kolej-
nych dwdch poétroczy wzgledem biezgcego okresu analizy (Il p. 2012 r.).
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Dodatkowo, prognozowane wartosci stopnia zagrozenia upadfoscig w scenariuszu pe-
symistycznym, mozliwym do osiggniecia, wskazujg na koniecznos¢ podtrzymania sygnatu
ostrzegawczego w zakresie kondycji finansowej analizowanego sektora przedsiebiorstw.

Rysunek 22. Ksztattowanie sie stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw w okresie
Il p. 2010 r. = Il p. 2013 r. wedtug wybranych sekcji PKD (dziatow GN) — scenariusz neutralny
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——Przemyst 21,84% 21,24% 21,43% 22,16% 22,22% 22,15% 22,23%
——Handel 18,62% 20,78% 20,31% 22,85% 20,95% 22,43% 20,70%
——Transport i gosp. mag. 20,42% 18,93% 22,57% 20,17% 23,58% 21,71% 23,84%
—Informacja i komunik. 11,43% 12,90% 15,44% 16,09% 13,65% 13,44% 13,75%
Budownictwo 25,53% 36,92% 31,79% 44,24% 38,03% 46,71% 39,93%

Uwagi: dla budownictwa wartosci odniesione sg na skali prawe;j.

Zrédto: opracowanie wtasne.

W ramach wybranych sekcji PKD (dziatéw GN) poprawa sytuacji wystgpita w 1l p.
2012 r. wytgcznie w przypadku informacji i komunikacji — zmniejszenie stopnia zagrozenia do
poziomu z okresu poprzedniego oraz r/r. Wzrost stopnia zagrozenia upadtoscig w stosunku
do analogicznego okresu ubiegtego roku dotyczyt przemystu, budownictwa, transportu i go-
spodarki magazynowej oraz handlu. Jest to podstawg do sformutowania ogdlnej oceny nega-
tywnej, a odnotowany wzrost prawdopodobiefAstwa zagrozenia upadtoscia w rocznej per-
spektywie moze wptyngé takze, jako jego skutek, na wzrost liczby i odsetka wszczetych sa-
dowych postepowan upadtosciowych przedsiebiorstw w perspektywie kolejnych dwdch pot-
roczy wzgledem biezgcego okresu analizy (Il p. 2012 r.).

Najtrudniejsza sytuacja wystepuje w budownictwie (wzrost zagrozenia +6,24 p.p. r/r),
a sygnalizowana tendencja znacznego wzrostu wystepuje od Il p. 2009 r. (z okresowymi wa-
haniami — obnizaniem stopnia zagrozenia w Il pétroczu kazdego roku). Scenariusz neutralny
wskazuje na mozliwe osiggniecie kolejnych, wyzszych wartosci (odpowiednio wzgledem ana-
logicznych okreséw przesztych). Scenariusz ten wskazuje na poziom 46,71% mozliwy do osig-
gniecia w | p. 2013 r., natomiast scenariusz pesymistyczny podnosi wartos¢ prognozy do
48,91%.
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Tabela 4. Oszacowanie stopnia zagrozenia upadioscig przedsiebiorstw w okresie Il p. 2011 r. -l p.
2012 r. wedtug wybranych sekcji PKD (dziatéw GN)

III-1V 2011

III-1V 2012

r B

Rodzaj dzialalnosci

Przemyst

Budownictwo

Handel

Transport i gosp mag.

Informacja i komunikacja

Zrédto: opracowanie wiasne.

W dziatalnosci handlowej — na co juz zwrécono uwage — stopien zagrozenia wzrést dosc
znaczgco w | p. 2012 r. w stosunku do okresu poprzedniego oraz analogicznego okresu ubie-
gtego roku, wyznaczajgc nowe maksimum (22,85%). Kolejne, w Il p. 2012 r. przyniosto obni-
zenie zagrozenia (okres do okresu), lecz nadal wykazany zostat wzrost r/r (+0,64 p.p.). Scena-
riusz neutralny zaktada najpierw wzrost (I p. 2013 r.), a nastepnie obnizenie stopnia zagroze-
nia upadtoscig w Il p. 2013 r., w obu przypadkach o wartosciach bezwzglednych nizszych
w relacji r/r. Natomiast scenariusz pesymistyczny — zachowujac kierunek zmian — podnosi
analizowane wartosci do poziomow opisujacych juz wzrost r/r.

Rysunek 23. Zmiany stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw w okresie | p. 2011 r. -
Il p. 2012 r. wedtug wybranych sekcji PKD (dziatow GN)
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Uwagi: strzatka prawa — zmiana okres/okres, strzatka lewa — zmiana r/r.
Zrédto: opracowanie wiasne.
W I p. 2012 r. w przypadku przedsiebiorstw przemystowych odnotowano nieznaczny

wzrost stopnia zagrozenia upadtoscig (+0,06 p.p. oraz +0,79 p.p. r/r). Widoczne jest jednak
zahamowanie tendencji spadkowej, trwajgcej od | p. 2009 r. do | p. 2011 r. Scenariusz neu-
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tralny przewiduje niewielkie zmniejszenie, a nastepnie wzrost stopnia zagrozenia upadtoscia
w Il p. 2013 r., do poziomu zblizonego jak w analogicznym okresie poprzedniego roku. Na-
tomiast scenariusz pesymistyczny opisuje moggcy mie¢ miejsce dalszy znaczgcy wzrost za-
grozenia w najblizszych dwdch potroczach, do poziomu 23,40% w Il p. 2013 r.

Rysunek 24. Ksztattowanie sie stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw w okresie
I p. 2007 r. = 1l p. 2013 r. wedtug wybranych sekcji PKD (dziatéw GN)
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Uwagi: wartosci dla scenariusza optymistycznego oznaczone sg kolorem zielonym, a dla pesymistycznego — kolorem czer-
wonym. Prezentacja wartosci dla handlu zostata ujeta w opisie rodzajéw dziatalnosci.

Zrédto: opracowanie wiasne.

W transporcie i gospodarce magazynowej widoczny jest wzrost stopnia zagrozenia
upadtoscig od | p. 2011 r. Wartos$¢ ustalona dla Il p. 2012 r. jest wyzszg w ujeciu r/r (+1,07
p.p.) i moze zwiekszy¢ sie w niewielkim stopniu w Il p. 2013 r. zgodnie ze scenariuszem neu-
tralnym (wzrost r/r przewidywany jest takze dla | p. 2013 r.). Natomiast scenariusz pesymi-
styczny nakres$la mozliwy znaczacy wzrost stopnia zagrozenia wzgledem analogicznych okre-
sow lat poprzednich (w | p. 2013 r. +2,56 p.p. oraz w Il p. 2013 r. +1,81 p.p.).

Najwiekszg dynamika zmian charakteryzuje sie w ostatnim okresie sekcje PKD Informa-
cja i komunikacja. Poczgwszy od Il p. 2010 r. wystgpit kolejny wzrost stopnia zagrozenia, kt6-
rego poziom wyniost w Il p. 2012 r. 13,65% i byt nizszy zarowno w stosunku do okresu po-
przedniego, jak i r/r. Scenariusz neutralny zaktada mozliwos¢ zasadniczo utrzymania dotych-
czasowego poziomu stopnia zagrozenia w kolejnych dwdch pétroczach, a scenariusz pesymi-
styczny nakresla ponowny wzrost do poziomu 15,66% w Il p. 2013 r. Analizowana sekcja PKD
opisana jest najnizszymi bezwzglednymi poziomami zagrozenia wsréd wszystkich poddanych
ocenie.
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Tabela 5. Poréwnanie stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw oraz liczby pracujacych w 1l p.
2012 r. wedtug rodzaju dziatalnosci

Rodzaj przedsiebiorstw Stopien zagrozenia Pracujacy (udzial) Pracujacy (liczba)

Produkcyjne I 21,64% l4-,53% l185 384
Handlowe E0,95% I 19,70% I 966 742
Ustugowe I 23,44% I29,07% I1 426 889

Zrédto: opracowanie wiasne.

Uzyskane wyniki w zakresie oszacowania stopnia zagrozenia upadtoscig mogg by¢ pod-
stawg dalszego wnioskowania, poprzez ocene badanego zjawiska wzgledem zmian liczby
pracujgcych. Kategorie te mozna uznaé za jedng z podstawowych, zaréwno w zakresie skut-
kow, jak réowniez potencjalnego zagrozenia, zwigzanego ze zmianami poziomu zagrozenia
upadtoscia.

W sposéb ostrozny nalezy podchodzi¢ do oceny zmian w przedsiebiorstwach produk-
cyjnych, bowiem posiadajg one najwiekszy udziat w liczbie pracujgcych (44,53%). W tej gru-
pie odnotowano trwajacy od 1,5 roku wzrost stopnia zagrozenia upadtoscig r/r, wobec
uprzedniej korzystnej sytuacji na tle innych rodzajow dziatalnos$ci. W dziatalnosci handlowe;j
stopien zagrozenia wzrést dos¢ znaczaco w | p. 2012 r. wyznaczajgc nowe maksimum (od
2007 r.). Kolejny okres przynidst obnizenie stopnia zagrozenia i mozliwa bedzie jego dalsza
stabilizacja, co przy najnizszym udziale w liczbie pracujgcych (19,70%) nie wzbudza wieksze-
go zaniepokojenia. Najbardziej napieta sytuacja wystgpita w przedsiebiorstwach ustugowych
wobec biezgcego znacznego, opisanego relacjg r/r, oraz prognozowanego wzrostu stopnia
zagrozenia upadtoscia, przy wysokim udziale w liczbie pracujacych —29,63%.

2.4. ZMIANY STOPNIA ZAGROZENIA UPADLOSCIA
— ANALIZA WEDLUG KLAS PRZEDSIEBIORSTW

2.4.1. Przedsiebiorstwa mate

W Il p. 2012 r. zaréwno przedsiebiorstwa mate ogdtem, jak i poszczegdlne ich rodzaje
(produkcyjne, handlowe i ustugowe) odnotowaty zmniejszenie stopnia zagrozenia upadtoscia
w stosunku do poprzedniego okresu. Dla przedsiebiorstw produkcyjnych i handlowych
zmniejszenie nastgpito takze w odniesieniu do analogicznego okresu ubiegtego roku (odpo-
wiednio -1,34 p.p. oraz -1,22 p.p.). W dziatalnosci ustugowej, przy zmniejszeniu w stosunku
do okresu poprzedniego, nastgpit wzrost w ujeciu r/r o +1,08 p.p.
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Tabela 6. Oszacowanie stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw w okresie Il p. 2011 r.
=1l p. 2012 r. wedtug rodzaju dziatalnosci oraz wedtug wybranych sekcji PKD (dziatéw GN) -
przedsiebiorstwa mate

Rodzaj przedsiebiorstw III-1V 2011 III-1V 2012

Produkcyjne

Handlowe

Ustugowe

Rodzaj dzialalnosci

Przemyst

Budownictwo

Handel

Transport i gosp mag.

Informacja i komunikacja

Zrédto: opracowanie wiasne.

Ogodlna ocena zmian w klasie przedsiebiorstw matych w latach Il p. 2010 r. — Il p. 2012
r. jest neutralna, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej — wystepujg okresowe wahania wartosci
stopnia zagrozenia, bez wyraznych tendencji wzrostowych. Prognozowane zmiany stopnia
zagrozenia upadfoscig stanowig kontynuacje dotychczasowych przebiegéw historycznych —
wahania bez zarysowania intensywnej Sciezki wzrostu — z wyjatkiem oczekiwanego wzrostu
zagrozenia w dziatalnosci ustugowej (w | p. 2013 r. +0,51 p.p. r/r oraz w Il p. 2013 r. +0,70
p.p. r/r), spowodowanego niekorzystnym wptywem sytuacji w budownictwie.

Rysunek 25. Ksztattowanie sie stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw w okresie Il p. 2011 r.
— 1l p. 2012 r. wedtug rodzaju dziatalnosci oraz wedtug wybranych sekcji PKD (dziatéw GN) -
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Uwagi: strzatka prawa — zmiana okres/okres, strzatka lewa — zmiana r/r.

Zrédto: opracowanie wiasne.
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Rysunek 26. Zmiany stopnia zagrozenia upadfoscia przedsiebiorstw w okresie Il p. 2010 r. -
Il p. 2013 r. wedtug rodzaju dziatalnosci — przedsiebiorstwa mate (scenariusz neutralny)
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Uwagi: wartos¢ ,,0gétem” ustalona jako srednia wazona (liczba pracujgcych) z wartosci obliczonej
dla poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci.

Zrédto: opracowanie wtasne.
Szczegdtowa analiza przebiegu krzywej opisanej wartosciami stopnia zagrozenia upa-
dtoscig wskazywata na stabngcg amplitude wahan do | p. 2012 r. dla przedsiebiorstw matych

ogdétem — kolejna obserwacja (Il p. 2012 r.) oraz prognozy (I p. i Il p. 2013 r.) ujawni¢ moga
ponowne zwiekszenie amplitudy wahan.

Rysunek 27. Ksztattowanie sie stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw w okresie | p. 2007 r.

— 1l p. 2013 r. wedtug rodzajow dziatalnosci — przedsiebiorstwa mate (scenariusz neutralny)
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Uwagi: wartos¢ ,,0gétem” ustalona jako $rednia wazona (liczba pracujacych) z wartosci obliczonej
dla poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci.

Zrédto: opracowanie wiasne.

System Wczesnego Ostrzegania ISR — Raport Mikro 9, czerwiec 2013 r.

49




Stabngca amplituda wahan jest charakterystyczna dla dziatalnosci ustugowej, jednak
z zarysowang wyrazng tendencjg wzrostu stopnia zagrozenia, przewidziang takze w scenariu-
szu neutralnym dla kolejnych dwéch poétroczy. W produkcji poprawa sytuacji w | p. i Il p.
2012 r. moze nie zostac¢ utrzymana, a oczekiwane wartosci w analogicznym okresie 2013 r.
mogg by¢ znaczgco wyzsze (wzrost w ujeciu r/r). Z kolei w dziatalnosci handlowej ostatnia
obserwacja i odnotowane niskie wartosci zagrozenia w Il p. 2012 r., wyznaczajg prognoze
opisang niewielkim zmniejszeniem stopnia zagrozenia.

Rysunek 28. Ksztattowanie sie stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw w okresie
I p. 2007 r. — 1l p. 2013 r. wedtug wybranych sekcji PKD (dziatow GN) — przedsiebiorstwa mate
(scenariusz neutralny)
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Uwagi: prezentacja wartosci dla handlu zostata ujeta w opisie rodzajéw dziatalnosci.

Zrédto: opracowanie wtasne.

W ramach wyrdznionych sekcji PKD (dziatéw GN) sytuacja w Il p. 2012 r. wskazuje na
zréznicowany kierunek zmian. W przemysle odnotowano bardzo niski (bliski minimum z Il p.
2007 r.) stopien zagrozenia upadtoscig, bedacy skutkiem trwajgcego 1,5 roku jego obnizania
sie. Przewidywany poziom dla | p. i ll p. 2013 r. moze by¢ wyzszy niz dla analogicznych okreséw
2012 r., co wskazywatoby na przetamanie tendencji spadkowej. W przypadku budownictwa
zarysowana jest wyrazna tendencja wzrostu (z okresowymi wahaniami I/Il potrocze) stopnia
zagrozenia upadtoscig od | p. 2010 r., ktéra prognozowana jest takze na 2013 r. W przypadku
transportu i gospodarki magazynowej ostatni wzrost stopnia zagrozenia nie powinien wptyngé
radykalnie na jego dalszy wzrost, natomiast w informacji i komunikacji oczekiwane jest utrzy-
manie sie obserwowanych od dtuzszego okresu zmian o charakterze niekorzystnym — wzrost
stopnia zagrozenia.
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W sposéb ostrozny nalezy podchodzi¢ do oceny zmian w przedsiebiorstwach ustugo-
wych, bowiem posiadajg one wysoki udziat w liczbie pracujacych (30,20%), natomiast rozwdj
sytuacji przewidywany jest jako niekorzystny — wzrost stopnia zagrozenia upadtoscia (ten-
dencja w dtuzszym okresie).

Tabela 7. Poréwnanie stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw oraz liczby pracujacych
w Il p. 2012 r. wedtug rodzaju dziatalnosci — przedsiebiorstwa mate

Rodzaj przedsiebiorstw Stopien zagrozenia Pracujacy (udzial) Pracujacy (liczba)

Produkcyjne E,67% E87% E) 600
Handlowe I 13,91% .1,94—% ‘.50 268
Ustugowe I 21,39% lO.Z 0% 36 691

Zrédto: opracowanie wiasne.

ﬁ

W dziatalnosci handlowej (udziat w liczbie pracujacych 31,94%) stopief zagrozenia
ulegt obnizeniu w Il p. 2012 r., a prognozy wskazujg na mozliwos¢ przejscia dla scenariusza
neutralnego w 2013 r. w okres nieznacznego obnizenia zagrozenia. Najbardziej niepokojgca
jest mozliwa niekorzystna zmiana sytuacji w dziatalnosci produkcyjnej (udziat w liczbie pracu-
jacych 26,87%) i przejscie w 2013 r. w okres wzrostu stopnia zagrozenia.

2.4.2. Przedsiebiorstwa $rednie

Sytuacja przedsiebiorstw srednich opisana wynikami IV kw. 2012 r., tak ogétem, jak
i poszczegdlnych ich rodzajéw utrzymuje sie w warstwie oceny niekorzystnej. Pomimo obni-
Zenia stopnia zagrozenia upadtoscig w stosunku do Il kw. 2012 r., w handlu i ustugach na-
stgpit wzrost stopnia zagrozenia upadtosciag w porédwnaniu do analogicznego okresu ubiegte-
go roku. W ujeciu r/r oraz IV kw./lll kw. wzrost zagrozenia wystgpit w produkcji, co ostatecz-
nie spowodowato pogorszenie sytuacji dla przedsiebiorstw ogdtem az o +2,26 p.p. r/r. Wyso-
kie i wzrastajgce dotychczas prawdopodobienstwo zagrozenia upadtoscig wskazuje na moz-
liwe utrzymanie tendencji wzrostowej takze w 2013 r., a w konsekwencji na mozliwy wzrost
liczby i odsetka wszczetych sgdowych postepowan upadtosciowych przedsiebiorstw $red-
nich. Biorgc pod uwage wyniki szczegdtowej analizy sytuacji w tej klasie przedsiebiorstw,
podtrzymana zostaje prognoza ostrzegawcza dla przedsiebiorstw srednich.
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Tabela 8. Oszacowanie stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw w okresie IV kw. 2011 r.
=1V kw. 2012 r. wedtug rodzaju dziatalno$ci oraz wedtug wybranych sekcji PKD (dziatéw GN) -
przedsiebiorstwa srednie

Rodzaj przedsiebiorstw 1V 2011 1V 2012

Produkcyjne

Handlowe

Ustugowe

Rodzaj dziatalnosci

Przemyst

Budownictwo

Handel

Transport i gosp mag.

Informacja i komunikacja

Zrédto: opracowanie wtasne.

Wobec wystgpienia wzrostéw stopnia zagrozenia wzgledem analogicznego okresu
ubiegtego roku, ogdlna ocena zmian w klasie przedsiebiorstw srednich w okresie IV kw. 2010
r. — IV kw. 2012 r. jest negatywna. Wystepujg okresowe wahania wartosci stopnia zagroze-
nia, ale z wyrazng tendencjg wzrostowg w przekroju ogétem oraz wedtug rodzajéw dziatal-
nosci. Prognozowane zmiany stanowig kontynuacje dotychczasowych przebiegdw historycz-
nych wartosci stopnia zagrozenia upadtoscig (scenariusz neutralny), z oczekiwanym wzro-
stem zagrozenia ogétem oraz w dziatalnosci produkcyjnej, handlowej i ustugowej (nowe war-
tosci szczytowe dla ogétem 26,55%, produkcji 26,77% i ustug 27,26% w | kw. 2013 r. oraz dla
handlu 25,45% w Il kw. 2013 r.).

Rysunek 29. Ksztattowanie sie stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw w okresie
IV kw. 2011 r. = IV kw. 2012 r. wedtug rodzaju dziatalnosci oraz wedtug wybranych sekcji PKD

(dziatow GN) — przedsiebiorstwa srednie

Prremyst Buudownictwa Handel Transpaet i gasp mag. Infarmisca i kemunikacia

30% 35%

Produkeyjne Handiowe

V2011 @NIi2012 @IV 2012 MIV2011  WWI2012 WV 2012

Uwagi: strzatka prawa — zmiana okres/okres, strzatka lewa — zmiana r/r.

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Rysunek 30. Zmiany stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw w okresie IV kw. 2010 r. -

IV kw. 2013 r. wedtug rodzaju dziatalnosci — przedsiebiorstwa srednie (scenariusz neutralny)
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dla poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci. Dla budownictwa wartosci odniesione sg na skali prawe;j.

Zrédto: opracowanie wiasne.

Szczegbétowa analiza przebiegu krzywej opisanej wartosciami stopnia zagrozenia upa-

dtoscig w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2013 r. wskazuje na utrzymywanie sie znacznej ampli-

tudy wahan dla przedsiebiorstw srednich handlowych oraz ustugowych.

Rysunek 31. Ksztattowanie sie stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw w okresie | kw. 2007 r.

=1V kw. 2013 r. wedtug rodzajow dziatalnosci — przedsiebiorstwa srednie (scenariusz neutralny)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

W dziatalnosci handlowej zarysowana jest tendencja wzrostowa od | kw. 2011 r. (po-
ziom odniesienia 17,96% w IV kw. 2010 r. oraz 22,55% w IV kw. 2013 r.), jeszcze bardziej wy-
razna w ustugach i zapoczgtkowana w | kw. 2010 r. (IV kw. 2009 r. 17,46% oraz IV kw. 2013 r.
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22,63%). W dziatalnosci produkcyjnej, pomimo wzglednie stabilnych warunkow w 2011 r.
(istotna poprawa wystgpita w IV kw. 2011 r.), prognozowane zmiany zmierzajg takze ku
wzrostowi stopnia zagrozenia i ustanowienia nowego maksimum (I kw. 2013 r.).

Rysunek 32. Ksztattowanie sie stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw w okresie
I kw. 2007 r. = IV kw. 2013 r. wedtug wybranych sekcji PKD (dziatéw GN) — przedsiebiorstwa
srednie (scenariusz neutralny)
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Uwagi: prezentacja wartosci dla handlu zostata ujeta w opisie rodzajow dziatalnosci.

Zrédto: opracowanie wiasne.

W ramach wyrdznionych sekcji PKD (dziatéw GN) sytuacja w IV kw. 2012 r. wskazuje na
dominujgce co do charakteru zmiany niekorzystne. W przemysle odnotowano wzrost zagroze-
nia w stosunku do okresu poprzedniego (+1,06 p.p.), natomiast znaczgco wiekszy r/r (+3,38
p.p.). Przewidywany zatem w scenariuszu neutralnym poziom dla IV kw. 2013 r. moze by¢ wyz-
szy niz dla IV kw. 2012 r. (+0,23 p.p.), a wartos¢ dla | kw. 2013 r. zblizy sie do historycznego
maksimum (lll kw. 2010 r.). W przypadku budownictwa zarysowana jest wyrazna tendencja
wzrostu (z okresowymi silnymi wahaniami — gorsze wyniki w | kw. i Il kw. kazdego roku) stop-
nia zagrozenia upadtoscig od IV kw. 2010 r. (poziom odniesienia 19,64%), ktéra prognozowana
jest takze na 2013 r. (nowe maksimum w | kw. 2013 r. 45,35%). W transporcie i gospodarce
magazynowej obnizenie silnych wahan stopnia zagrozenia widoczne od | kw. 2011 r., jest pod-
stawg do oczekiwania takze umiarkowanych zmian w 2013 r., z pewnym wzrostem zagrozenia
w ujeciu r/r w okresie -1l kw. 2013 r. W informacji i komunikacji sytuacja takze wskazuje na
mozliwg stabilizacje, przy wejsciu stopnia zagrozenia na wyzszy poziom wyznaczony nieko-
rzystnymi wynikami IV kw. 2011 r. oraz catego 2012 r. (najnizsze wartosci stopnia zagrozenia
wsrdéd wszystkich analizowanych sekcji PKD).
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Ze wzgledu na majgce miejsce obecnie — oraz oczekiwane w scenariuszu neutralnym —
niekorzystne zmiany, w sposdb ostrozny nalezy podchodzi¢ do oceny zmian stopnia zagroze-
nia upadtoscig w przedsiebiorstwach srednich wszystkich ich rodzajéw.

Najwiekszg wage w opisaniu sytuacji wywotanej zmianami stopnia zagrozenia upadto-
$cig, majg wielkosci charakteryzujgce dziatalno$¢ produkcyjng, ktéra dominuje pod wzgle-
dem udziatu w liczbie pracujacych (48,41%, 710.537 pracujacych).

Tabela 9. Poréwnanie stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw oraz liczby pracujacych
w IV kw. 2012 r. wedtug rodzaju dziatalnosci — przedsiebiorstwa $rednie

Rodzaj przedsiebiorstw Stopien zagrozenia Pracujacy (udzial) Pracujacy (liczba)

Produkcyjne [25,13% I?B.lﬂ% EO 537
Handlowe L22,14% [18,93% [277 839

Ustugowe rZ 1,84% FG,O9% 382 964

Zrédto: opracowanie wiasne.

e

W dziatalnosci handlowej (udziat w liczbie pracujgcych 18,93%) stopien zagrozenia
wzrasta istotnie od | kw. 2011 r. i jest obecnie nieco wyzszy (takze dalsza tendencja wzro-
stowa) niz wartosci charakteryzujgce przedsiebiorstwa ustugowe (udziat w liczbie pracuja-
cych 26,50%). Ten z kolei rodzaj dziatalnos$ci cechuje istotny wzrost stopnia zagrozenia trwa-
jacy od | kw. 2010 r., a prognozy w scenariuszu neutralnym sg takze negatywne, co przynosi
ogoblny obraz wzrostu niepewnosci i mozliwych napie¢ w obszarze zatrudnienia jako mozliwy
rezultat pogorszania sie kondycji w klasie przedsiebiorstw srednich opisanych nadal wzro-
stem stopnia zagrozenia upadtoscia.

2.4.3. Przedsiebiorstwa duze

Charakteryzujac sytuacje w przedsiebiorstwach duzych poprzez pryzmat wynikdw uzy-
skanych w IV kw. oraz catym 2012 r. nalezy przyja¢, ze jest ona niekorzystna, z mozliwoscia
pogorszenia — oznacza to koniecznos$¢ sformutowania prognozy ostrzegawczej dla tej klasy
przedsiebiorstw.

Mozliwe dalsze pogorszenie sytuacji zwigzane jest z niekorzystnymi wynikami gospo-
darki w Il kw. i IV kw. 2012 r., przez co moze nie by¢ mozliwe obronienie scenariusza neu-
tralnego, skutkujgce wejsciem na sciezke bardziej intensywnego wzrostu stopnia zagrozenia
upadtosciag. Wazrastajace i obecnie wysokie prawdopodobienstwo zagrozenia upadtoscig
ustalone w IV kw. 2012 r. (nowe maksimum 23,69%, wobec 23,56% w IV kw. 2008 r.) wska-
zuje w konsekwencji na mozliwy wzrost liczby i odsetka wszczetych sgdowych postepowan
upadtosciowych przedsiebiorstw duzych w perspektywie roczne;j.
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Tabela 10. Oszacowanie stopnia zagrozenia upadioscia przedsiebiorstw w okresie IV kw. 2011 r.
=1V kw. 2012 r. wedtug rodzaju dziatalno$ci oraz wedtug wybranych sekcji PKD (dziatéw GN) -
przedsiebiorstwa duze

Rodzaj przedsiebiorstw 1V 2011 1V 2012
Produkcyjne
Rodzaj dziatalnosci 1V 2011 1V 2012
Przemyst -:09% -84%
Budownictwo - ‘
Handel 1% 0% 9%
Informacja i komunikacja 4,92 5,59 3,1

Zrédto: opracowanie wiasne.

We wszystkich rodzajach dziatalnosci w przedsiebiorstwach duzych nastgpito pogor-
szenie sytuacji w ujeciu r/r (produkcja +1,50 p.p., handel +1,98 p.p., ustugi +3,27 p.p.) oraz
w stosunku do poprzedniego kwartatu. Dla przedsiebiorstw ustugowych ustanowione zostato
w IV kw. 2012 r. nowe maksimum (26,38%), natomiast dla handlu przypadto ono na | kw.
2012 r. (27,46%). W dziatalnosci produkcyjnej stopien zagrozenia wzrasta od Il kw. 2011 r.,
osiggajac wielkos¢ 21,46%.

Rysunek 33. Ksztattowanie sie stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw w okresie
IV kw. 2011 r. = IV kw. 2012 r. wedtug rodzaju dziatalnosci oraz wedtug wybranych sekcji PKD
(dziatéw GN) — przedsiebiorstwa duze

) - i H
) L
p— — p— .

WIVI011  WNI2012 @IV 2012 V01 w2012 EW 2012

Produkcyjne Handlowe Ustugowe

Uwagi: strzatka prawa — zmiana okres/okres, strzatka lewa —zmiana r/r.

Zrédto: opracowanie wiasne.

W produkcji zatrzymana zostata w Il kw. 2011 r. tendencja spadkowa trwajaca od | kw.
2009 r., w handlu wystepuje powolny, ciggty wzrost stopnia zagrozenia od 2007 r., natomiast
w dziatalnosci ustugowej jest on silniejszy i szczegdlnie przybrat na intensywnosci od Il kw.
2010 r. Prognozowane zmiany, stanowigc kontynuacje dotychczasowych przebiegéw histo-
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rycznych, wskazujg oczekiwany wzrost zagrozenia witasciwy dla scenariusza neutralnego.
Poziom ten jest najwyzszy w dziatalnos$ci ustugowej, a w niej najtrudniejsza sytuacja wyste-
puje w budownictwie — ciggty i znaczny wzrost z poziomu 22,56% w IV kw. 2009 r. do 64,35%
w IV kw. 2013 r.

Rysunek 34. Zmiany stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw w okresie IV kw. 2010 r. —
IV kw. 2013 r. wedtug rodzaju dziatalnosci — przedsiebiorstwa duze (scenariusz neutralny)
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Uwagi: dla budownictwa wartosci odniesione sg na skali prawe;.

Zrédto: opracowanie wiasne.

Rysunek 35. Ksztattowanie sie stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw w okresie
I kw. 2007 r. — IV kw. 2013 r. wedtug rodzajéw dziatalnosci — przedsiebiorstwa duze (scenariusz

neutralny)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

System Wczesnego Ostrzegania ISR — Raport Mikro 9, czerwiec 2013 r.
57



W ramach wyrdznionych sekcji PKD (dziatéw GN) sytuacja w IV kw. 2012 r. wskazuje na
w wiekszosci niekorzystny kierunek zmian. W przemysle odnotowano wzrost zagrozenia
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego (+1,75 p.p.). Przewidywany w sce-
nariuszu neutralnym poziom dla IV kw. 2013 r. moze by¢ zblizony do IV kw. 2012 r. W przy-
padku budownictwa zarysowana jest wyrazna tendencja wzrostu stopnia zagrozenia upadto-
$cig od | kw. 2010 r. do IV kw. 2013 r. (wysoki wzrost +41,79 p.p.), ktéra nie jest juz korzyst-
nie korygowana dotychczas lepszymi rezultatami w Ill kw. oraz IV kw. kazdego roku. W przy-
padku transportu i gospodarki magazynowej wystepuja silne wahania stopnia zagrozenia
widoczne od Il kw. 2010 r. oraz zarysowana jest tendencja wzrostowa z wartosci 15,74% do
25,72% w IV kw. 2013 r. (nowe maksimum, poprzednie w IV kw. 2012 r.). W informacji i ko-
munikacji sytuacja takze wskazuje na wzrost zagrozenia od Il kw. 2010 r. (podstawa odnie-
sienia 9,90%), z mozliwg jego kontynuacjg w 2013 r. (IV kw. 14,43%). Sekcje te charakteryzu-
ja jednak najnizsze wartos$ci wsrdod wszystkich analizowanych sekcji PKD (dziatéw GN).

Rysunek 36. Ksztattowanie sie stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw w okresie
I kw. 2007 r. — IV kw. 2013 r. wedtug wybranych sekcji PKD (dziatéw GN) — przedsiebiorstwa duze
(scenariusz neutralny)
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Uwagi: prezentacja wartosci dla handlu zostata ujeta w opisie rodzajéw dziatalnosci.

Zrédto: opracowanie wiasne.

Biorgc pod uwage poziom i zmiany stopnia zagrozenia upadtoscig oraz udziat w liczbie
pracujgcych ogdétem, najmniej niebezpieczna sytuacja wystepuje w dziatalnosci produkcyjnej
(liczba pracujgcych 1.264.247 osdb, tj. 47,59%). Ma ona takze najwiekszy wptyw na ocene
zagrozenia w catym analizowanym sektorze przedsiebiorstw.
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Tabela 11. Poréwnanie stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw oraz liczby pracujacych
w IV kw. 2012 r. wedtug rodzaju dziatalnosci — przedsiebiorstwa duze

Rodzaj przedsiebiorstw Stopien zagrozenia Pracujacy (udzial) Pracujacy (liczba)

Produkcyjne Ij1,46°/o [7,59% [ 264247
Handlowe I 25,19% I 16,51% I 438635
Ustlugowe [26,38% [30,39% [807 234

Zrédto: opracowanie wtasne.

W dziatalnosci ustugowej, a w tym w budownictwie, wystepujg najwieksze napiecia
wynikajgce ze wzrastajgcego stopnia zagrozenia upadfos$cig oraz wysokiego udziatu tego ro-
dzaju dziatalnosci w liczbie pracujacych ogétem (30,39%). Wzrost zagrozenia w budownic-
twie trwajacy od | kw. 2010 r., przy uwzglednieniu prognozy w scenariuszu neutralnym, jest
zatem wysoce niepokojacy. W dziatalnosci handlowej (udziat w liczbie pracujacych 16,10%)
stopien zagrozenia wzrasta systematycznie od 2007 r. i obecnie jest nizszy od wartosci cha-
rakteryzujgcych przedsiebiorstwa ustugowe — mozliwe jednak odwrdcenie sytuacji w 2013 r.

Nalezy podkreslic, Zze zakres i sposob mozliwego wnioskowania musi uwzgledniac istote i cel skonstruo-
wania okreslonej metody, w tym przypadku — dziatania modeli predykcji upadtosci. Ponadto, na wnioskowanie
wptywa zdefiniowany sposéb cyklicznego, kwartalnego/pétrocznego badania kondycji ekonomiczno-finansowej
przedsiebiorstw. Prezentowane wartosci wskazujg — ustalone na warunkach biezgcego okresu badawczego
(zgodnego z okresem danego raportu) i stanu kondycji ekonomiczno-finansowej przedsiebiorstw — wartosci
stopnia zagrozZenia upadtosciq jako prawdopodobieristwo zaistnienia tego zdarzenia w rocznej perspektywie.

Poniewaz roczna prognoza stopnia zagrozenia upadfosciq (poprzez prognozowanie wartosci zmiennych
modeli predykcji upadfosci) wyznacza prawdopodobiernstwo zagrozenia upadfosciq w kolejnym rocznym hory-
zoncie czasu (wydtuzenie tym samym perspektywy do dwdch lat), stqd przy wzroscie turbulentnosci zmian ich
sytuacji oraz uwzgledniajqc cel projektowy i wtasciwosci Systemu Wczesnego Ostrzegania w ramach ISR (ocena
krétkoterminowa, roczna, prognoza ostrzegawcza), prognozy te nalezy uznac wytgcznie jako wskazujgce ogdl-
nie mozliwy kierunek dalszych zmian stopnia zagrozenia upadtoscig.

2.5. ANALIZA ZMIAN STANU ZAGROZENIA UPADLOSCIA PRZEDSIEBIORSTW
WEDLUG DZIALtOW PKD

Analiza zmian stopnia zagrozenia przedsiebiorstw upadfoscig w ujeciu dziatéw PKD zosta-
ta wzbogacona o liczbe i strukture pracujacych, klasy wielkosci oraz rodzaj prowadzonej dzia-
falnosci przedsiebiorstw, co pozwala na dostrzezenie skutkdw ewentualnych upadtosci iich
wplyw na rynek pracy danego rodzaju prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej. Dodatkowo
wprowadzono analize zmian stopnia zagrozenia upadtoscig w catym analizowanym okresie (I p.
2007 — | p. 2012) w podziale na dziaty prowadzone] dziatalnosci gospodarczej, ktére przedsta-
wione zostaty w postaci graficznej, ilustrujgcej stopien zagrozenia w postaci mapy koloréw. Ze
wzgledu na charakter pozyskiwania informacji przez GUS, analiza zmian stanu zagrozenia upa-
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dtoscig catej zbiorowosci i matych przedsiebiorstw przeprowadzona zostata dla okreséw pot-
rocznych, natomiast dla srednich i duzych przedsiebiorstw — dla okreséw kwartalnych.

Analiza zmian stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw w okresie od | p. 2007 do
Il p. 2012 r. wskazuje na nastepujgce wnioski:

e wysoki stopnien zagrozenia w catym okresie odnotowano tylko w 1 dziale PKD i doty-
czyto to produkcji,

e ostrzegawczy stopien zagrozenia upadtoscia w catym analizowanym okresie odnoto-
wano w 33 dziatach, z czego w 22 w handlu i 11 w ustugach,

e niski stopien zagrozenia upadtoscia odnotowano w 28 dziatach PKD, z czego w 11
w produkcji, w 16 w ustugach i w 1 w handlu,

e stopien zagrozenia upadtoscig na wysokim poziomie w catym analizowanym okresie
odnotowano w produkcji pozostatego sprzetu transportowego (30),

e w produkcji odnotowano wyzsze poziomy stopnia zagrozenia upadtoscig niz w handlu
i ustugach,

e w handlu stopien zagrozenia upadtfoscig ksztattowat sie na poziomie ostrzegawczym,

e w ustugach wysokie poziomy zaobserwowano w transporcie wodnym (50), transporcie
lotniczym (51), robotach zwigzanych z budowg obiektow inzynierii lagdowej i wodnej
(42), natomiast ostrzegawcze poziomy odnotowano w robotach budowlanych zwigza-
nych ze wznoszeniem budynkdw (41) i w robotach budowlanych specjalistycznych (43),

® najnizszy poziom stopnia zagrozenia upadtos$cig wystgpit w catym okresie w dziatalnosci
zwigzanej z obstugg nieruchomosci (68) oraz dziatalnosci zwigzanej z oprogramowa-
niem i doradztwem (62),

e wzrost stopnia zagrozenia upadtoscig w 2012 r.,

e szczegblng uwage nalezy zwrdci¢ na: wydobywanie wegla kamiennego i brunatnego
(05), produkcje komputeréw, wyrobdw elektronicznych i optycznych (26), produkcje
pozostatego sprzetu komputerowego (30), roboty zwigzane z budowg obiektéw inzy-
nierii (42), transport wodny (50), transport lotniczy (51), dziatalnos$¢ zwigzang z produk-
cja filméw (59), wynajem i dzierzawe (77), dziatalno$¢ zwigzang z zatrudnieniem (78)
i dziatalnos$é organizatordw turystyki (79).
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Tabela 12 . Mapa ciepta — zréznicowanie stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw wedtug

dziatéow PKD w okresie | p. 2007 r. = Il p. 2012 r.
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W ramach rodzaju prowadzonej dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw (grup
przedsiebiorstw) podstawowe wnioski obejmuja:

1. dla przedsiebiorstw produkcyjnych:
wartos¢ miary stopnia zagrozenia upadfoscig w Il p. 2012 r. ksztattowata sie na pozio-

mie wysokim w 2 dziatach, na poziomie ostrzegawczym w 22 dziatach, a na niskim w 8

dziatach,

w 15 dziatach PKD odnotowano wzrost zagrozenia upadtoscia,

w 17 dziatach PKD odnotowano zmniejszenie stopnia zagrozenia upadtoscia,

w podmiotach o wysokim stopniu zagrozenia upadtoscia, w Il p. 2012 r. zarejestrowano

48.897 osbb pracujacych, w podmiotach o poziomie ostrzegawczym liczba pracujacych

ksztattowata sie na poziomie 1.461.968,

wysoki poziom zagrozenia upadtoscig odnotowano w podmiotach zajmujacych sie dzia-

talnoscig ustugowg wspomagajaca gornictwo i wydobywanie (wzrost z 38,59% do
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45,46%) i produkcjg pozostatego sprzetu transportowego (zmniejszenie z 52,82% do
40,58%),

e szczegdlng uwage nalezy zwrdéci¢ na przedsiebiorstwa zajmujace sie: dziatalnoscig ustu-
gowa wspomagajgcy gornictwo i wydobywanie, produkcjg pozostatego sprzetu trans-
portowego, produkcjg napojow, produkcjg urzadzen elektrycznych, produkcjg metalo-
wych wyrobdéw gotowych, wydobywaniem wegla kamiennego i brunatnego, produkcjg
wyrobdéw z gumy i tworzyw sztucznych, produkcjg wyrobdéw z pozostatych mineralnych
surowcow niemetalicznych, produkcjg mebli, produkcjg artykutdw spozywczych, wy-
twarzaniem i zaopatrywaniem w energie elektryczna, gaz, pare wodng, gorgcg wode
i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych, produkcjg pojazddw, przyczep inaczep,
z wytgczeniem motocykli oraz produkcjg maszyn iurzadzen — ze wzgledu na wysoki
udziat w liczbie pracujacych ogdétem (1.330.103 osoby, co stanowi 28,99% pracujgcych
ogoétem).

2. dla przedsiebiorstw handlowych:

e stopien zagrozenia upadtoscig w 2 dziatach PKD ksztattowat sie na ostrzegawczym po-
ziomie, a w 1 na poziomie niskim,

e we wszystkich trzech dziatach odnotowano zmniejszenie stopnia zagrozenia upadto-
Scig,

e najwyzszg wartos¢ zagrozenia upadtoscig w Il p. 2012 r. zaobserwowano wsrdéd pod-
miotdéw zajmujgcych sie handlem hurtowym i detalicznym pojazdami samochodowymi;
naprawag pojazdéw samochodowych (31,42% i 27,87%),

e ze wzgledu na wysoki udziat w liczbie pracujgcych, w przedsiebiorstwach zajmujacych
sie dziatalnoscig handlowg (966.742 osoby, co stanowi 19,64% udziatu w ogdlnej liczbie
pracujacych), nalezy zwrdci¢ szczegdlng uwage w kolejnych okresach analizy na te dzia-
ty PKD.

3. dla przedsiebiorstw ustugowych:

e w 4 dziatach PKD odnotowano wysoki poziom zagrozenia upadtoscig, w 8 dziatach po-
ziom ostrzegawczy, a w 14 poziom niski,

e w 12 dziatach nastgpito zwiekszenie wartosci stopnia zagrozenia w poréwnaniu do | p.
2012r.,

e w przedsiebiorstwach o wysokim stopniu zagrozenia upadtoscig zarejestrowanych byto
208.655 o0sdb pracujgcych, co stanowi 4,24% pracujgcych ogdétem, a w przedsiebior-
stwach o ostrzegawczym stopniu pracowato 511.555 osdb, co stanowito 10,39%,

® najwyziszy poziom zagrozenia zaobserwowano w przedsiebiorstwach zajmujacych sie:
transportem lotniczym (zmniejszenie z 66,70% do 57,62%), robotami zwigzanymi
z budowg obiektéw inzynierii lgdowe] i wodnej (zmniejszenie z 66,49% do 49,01%),
dziatalnoscig zwigzang z zatrudnieniem (wzrost z 42,02% do 44,73%), naprawa i kon-
serwacjg komputerdéw i artykutéw uzytku domowego (wzrost z 29,82% do 42,60%),

e ze wzgledu na wysoki udziat pracujgcych ogdtem nalezy zwréci¢ uwage na przedsie-
biorstwa zajmujgce sie: transportem lgdowym i rurociggowym, magazynowaniem
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i dziatalnoscig ustugowa wspomagajgcg transport, dziatalnoscig detektywistyczng
i ochroniarska, robotami zwigzanymi z budowa obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej,
robotami budowlanymi specjalistycznymi oraz robotami budowlanymi zwigzanymi ze
wznoszeniem budynkdw.
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Tabela 13. Zréinicowanie stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw oraz liczby pracujgcych
w Polsce w ujeciu dziatéw PKD w okresie | p. 2012 r. - Il p. 2012 r. wedtug rodzaju dziatalnosci

Dziaty PKD 1-12012 -V 2012 Pracujacy Pracujacy
zisty : : (liczba) (udziat)
PRZEDSIEBIORSTWA PRODUKCYINE

09 DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA GORNICTWO | WYDOBYWANIE 9491 0,19%
30 PRODUKCJA POZOSTALEGO SPRZETU TRANSPORTOWEGO 39406 0,80%
11 PRODUKCJA NAPOJOW 22955 0,47%
08 POZOSTALE GORNICTWO | WYDOBYWANIE 32,51% 17098 0,35%
05 WYDOBYWANIE WEGLA KAMIENNEGO | WEGLA BRUNATNEGO (LIGNITU) 26,45% 121388 2,47%
24 PRODUKCJA METALI 31,52% 56838 1,15%
26 PRODUKCJA KOMPUTEROW, WYROBOW ELEKTRONICZNYCH | OPTYCZNYCH 29,58% 32,56% 49971 1,02%
39 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z REKULTYWACJA | POZOSTALA DZIALALNOSC — — 03 —
USELUGOWA ZWIAZANA Z GOSPODARKA ODPADAMI
29 PRODUKCJA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, PRZYCZEP | NACZEP, Z — — 151300 -
WYEACZENIEM MOTOCYKLI
18 POLIGRAFIA | REPRODUKCJA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMAC)I 29,26% 28,52% 25199 0,51%
27 PRODUKCJA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH 31,05% 28,26% 87682 1,78%
16 PRODUKCIAWYROBOW Z DREWNA ORAZ KORKA, Z WYEACZENIEM MEBLI; e . 63750 -
PRODUKCJA WYROBOW ZE SLOMY | MATERIAtOW UZYWANYCH DO
37 ODPROWADZANIE | OCZYSZCZANIE $CIEKOW 27,32% 26,82% 30273 0,62%
33 NAPRAWA, KONSERWACJA | INSTALOWANIE MASZYN | URZADZEN 32,41% 25,84% 66638 1,35%
25 PRODUKCIAMETALOWYCH WYROBOW GOTOWYCH, Z WYLACZENIEM B p— B— 192907 -
MASZYN | URZADZEN
36 POBOR, UZDATNIANIE | DOSTARCZANIE WODY 24,82% 25,00% 30787 0,63%
13 PRODUKCJA WYROBOW TEKSTYLNYCH 25,47% 24,91% 32808 0,67%
38 DZIALALNOSC ZWIAZANA ZE ZBIERANIEM, PRZETWARZANIEM | T . 23975 e
UNIESZKODLIWIANIEM ODPADOW; ODZYSK SUROWCOW
20 PRODUKCJA CHEMIKALIOW | WYROBOW CHEMICZNYCH 16,12% 22,62% 67022 1,36%
22 PRODUKCJA WYROBOW Z GUMY | TWORZYW SZTUCZNYCH 23,95% 22,15% 139360 2,83%
15 PRODUKCJA SKOR | WYROBOW ZE SKOR WYPRAWIONYCH 33,14% 21,73% 13710 0,28%
28 PRODUKCJA MASZYN | URZADZEN, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA 21,28% 21,58% 107273 2,18%
23 PRODUKCJA WYROBOW Z POZOSTALYCH MINERALNYCH SUROWCOW B e 06737 -
NIEMETALICZNYCH
14 PRODUKCJA ODZIEZY 22,99% 20,72% 43594 0,89%
31 PRODUKCJA MEBLI 23,38% 19,77% 104841 2,13%
10 PRODUKCJA ARTYKULOW SPOZYWCZYCH 19,08% 18,51% 301570 6,13%
35 WYTWARZANIE | ZAOPATRYWANIE W ENERGIE ELEKTRYCZNA, GAZ, PARE - B— 139612 -
WODNA, GORACA WODE | POWIETRZE DO UKEADOW KLIMATYZACYINYCH
21 PRODUKCIA PODSTAWOWYCH SUBSTANCII FARMACEUTYCZNYCH ORAZ o T 50884 o
LEKOW | POZOSTALYCH WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH
17 PRODUKCJA PAPIERU | WYROBOW Z PAPIERU 17,03% 17,18% 44568 0,91%
32 POZOSTALA PRODUKCIA WYROBOW 19,03% 16,82% 25292 0,51%
12 PRODUKCJA WYROBOW TYTONIOWYCH 17,68% 14,29% 5577 0,11%
;iFV_VR\;T\A\;\;ARZANIE | PRZETWARZANIE KOKSU | PRODUKTOW RAFINACJI ROPY T — - 12968 —
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Zrédto: opracowanie wtasne.
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Pracuj Pracuj
Dziaty PKD 112012 1-V 2012 raculacy raculacy
(liczba) (udziat)
PRZEDSIEBIORSTWA HANDLOWE
45 HANDEL HURTOWY | DETALICZNY POJAZDAMI SAMOCHODOWYM; 3142% 27.87% 0568 L43%
NAPRAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH
47 HANDEL DETALICZNY, Z WYLACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO POJAZDAMI B— B— 22200 —
SAMOCHODOWYMI
46 HANDEL HURTOWY, Z WYEACZENIEM HANDLU POJAZDAMI 21,09% 18,86% 273965 2,60%
SAMOCHODOWYMI
PRZEDSIEBIORSTWA USLUGOWE

51 TRANSPORT LOTNICZY 4298 0,09%
42 ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERI! LADOWE) | WODNEJ 120637 2,45%
78 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZATRUDNIENIEM 78671 1,60%
95 NAPRAWA | KONSERWACJA KOMPUTEROW | ARTYKUEOW UZYTKU 045 010%
OSOBISTEGO | DOMOWEGO
41 ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW 32,61% 124405 2,53%
77 WYNAJEM | DZIERZAWA 29,94% 32,46% 9570 0,19%
43 ROBOTY BUDOWLANE SPECJALISTYCZNE 29,00% 31,62% 88677 1,80%
52 MAGAZYNOWANIE | DZIAtALNOSC UStUGOWA WSPOMAGAJACA —— B— 102795 2.09%
TRANSPORT
64 FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN | 26,66% 20,78% 27005 0,75%
FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
56 DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z WYZYWIENIEM 21,86% 22,43% 42399 0,86%
80 DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA | OCHRONIARSKA 22,51% 21,66% 102728 2,09%
59 DZIALALNOSC ZWIAZANAZ PRODUKCIA FILMOW, NAGRAR WIDEO, 20,34% 936 0.08%
PROGRAMOW TELEWIZYJNYCH, NAGRAN DZWIEKOWYCH | MUZYCZNYCH
79 DZIALALNOSC ORGANIZATOROW TURYSTYKI, POSREDNIKOW | AGENTOW — 138 —
TURYSTYCZNYCH ORAZ POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE
49 TRANSPORT LADOWY ORAZ TRANSPORT RUROCIAGOWY 16,35% 18,05% 221959 4,51%
63 DZIALALNOSC USLtUGOWA W ZAKRESIE INFORMAC)| 19,23% 17,24% 18691 0,38%
82 DZIALALNOSC ZWIAZANAZ ADMINISTRACYINA OBSLUGABIURAT p— 28892 —
POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI
81 DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANAZ UTRZYMANIEM PORZADKU W 17,13% 15.20% 55037 1.08%
BUDYNKACH | ZAGOSPODAROWANIEM TERENOW ZIELENI
60 NADAWANIE PROGRAMOW OGOLNODOSTEPNYCH | ABONAMENTOWYCH 17,81% 15,19% 14360 0,29%
61 TELEKOMUNIKACIA 15,40% 13,91% 42218 0,86%
96 POZOSTALA INDYWIDUALNA DZIALALNOSC USLUGOWA 8836 0,18%
55 ZAKWATEROWANIE 13,84% 30828 0,63%
62 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM | DORADZTWEM W sa834 111%
ZAKRESIE INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA ’
66 DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE ORAZ UBEZPIECZENIA | 22860 -
FUNDUSZE EMERYTALNE
94 DZIALALNOSC ORGANIZAC)| CZLONKOWSKICH 87 0,00%
58 DZIALALNOSC WYDAWNICZA 27556 0,56%
68 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSEUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI 90070 1,83%




Na podstawie wynikow analizy sytuacji przedsiebiorstw w I p. 2012 r. i ll p. 2012 r.

w ramach dziatow PKD szczeg6lng uwage nalezy zwrdci¢ na podmioty, w ktérych wystapit

wysoki lub ostrzegawczy stopien zagrozenia upadtoscig w dwdch analizowanych pétroczach

oraz te dziaty PKD, w ktdrych wystepuje wysoka koncentracja liczby pracujgcych. Sa to:

produkcja pozostatego sprzetu transportowego,

dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca gornictwo i wydobywanie,
transport lotniczy,

dziatalno$¢ zwigzana z zatrudnieniem,

produkcja napojow,

wydobywanie wegla kamiennego i brunatnego,

produkcja urzgdzen elektrycznych,

produkcja komputerdéw, wyrobdw elektronicznych i optycznych,
produkcja metalowych wyrobdw gotowych,

pobdr i uzdatnianie wody,

produkcja wyrobdw z gumy i tworzyw sztucznych,

produkcja wyrobdéw z pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych,
produkcja mebli,

produkcja artykutéw spozywczych,

handel detaliczny, z wytaczeniem handlu detalicznego pojazdami,
handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdéw samocho-
dowych,

transport lgdowy i rurociggowy,

magazynowanie i dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport,
dziatalno$é¢ ustugowa zwigzana z zatrudnieniem,

roboty zwigzane z budowg obiektdéw inzynierii lgdowej i wodnej,
roboty budowlane specjalistyczne,

roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw,

dziatalnosé organizatorow turystyki, posrednikdw i agentow turystycznych.

W 27 dziatach PKD w Il p. 2012 r. odnotowano wzrost wartosci miary stopnia zagroze-

nia upadfoscig, wtym w 6 do wysokiego poziomu zagrozenia. Wysoki poziom zagrozenia

odnotowano w 6 dziatach PKD.

Analiza zmian stopnia zagrozenia upadtoscia w matych przedsiebiorstwach w okresie od

| p. 2007 do Il p. 2012 r. wskazuje na nastepujgce wnioski:

zaobserwowano s$rednig warto$¢ SZU na poziomie wysokim w przedsiebiorstwach zaj-
mujacych sie produkcjg metali (24) oraz produkcjg pozostatego sprzetu transportowego
(30),

Sredni ostrzegawczy stopien zagrozenia upadtoscig w catym analizowanym okresie wy-
stgpit w 35 dziatach, z czego w 24 w produkcji, 10 w ustugach i 1 w handlu,
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e niski stopien zagrozenia upadtoscig odnotowano w okresie od | p. 2007 do Il p. 2012 r.
w 7 dziatach PKD, z czego w 1 w produkcji, w 2 w ustugach i w 4 w ustugach,

e w produkcji odnotowano wyzsze poziomy stopnia zagrozenia upadtoscig niz w handlu i
ustugach,

e w handlu i ustugach stopien zagrozenia upadtosciag ksztattowat sie na poziomie niskim,

® najnizszy poziom stopnia zagrozenia upadtoscig w catym okresie wystgpit w dziatalnosci
ustugowej zwigzanej z utrzymaniem porzadku w budynkach (81) oraz dziatalnosci ustu-
gowej w zakresie informacji (63),

e wzrost stopnia zagrozenia upadtoscig od 2009 r.,

e szczegblng uwage nalezy zwrdcic¢ na produkcje napojow (11), produkcje wyrobdw tek-
stylnych (13), produkcje metali (24), produkcje pozostatego sprzetu transportowego
(30), roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii lgdowej i wodnej (42), wynajem i
dzierzawe (77), dziatalnos¢ organizatoréw turystyki (79), dziatalnos$¢ detektywistyczng i
ochroniarska (80).

Tabela 14. Mapa ciepta — zréznicowanie stopnia zagrozenia upadtos$cig matych przedsiebiorstw
wedtug dziatéw PKD w okresie | p. 2007 r. — Il p. 2012 .

Dziaty | =11 | HH-IV | 1=10 PI=IV 100 (R (= (V= H-IV =1 LTIV ziaty [ =1 ]IV =0TV =0 =V = =V = -V - -
PKD | 2007 | 2007 | 2008 | 2008 | 2009 | 2009 | 2010 | 2010 | 2011 | 2011 | 2012 | 2012 PKD | 2007 | 2007 | 2008 | 2008 | 2009 | 2009 | 2010 | 2010 | 2011 | 2011 | 2012 | 2012
PRODUKCYJNE HANDLOWE
45
46
47

50% 60% 70% 80% 90% 100%

Zrédto: obliczenia wiasne.
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Analizujgc stopien zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw z uwzglednieniem klas ich

wielkosci, w pierwszej kolejnosci analizie poddano mate przedsiebiorstwa. Wynikiem analizy

sg nastepujace wnioski:

1. dla przedsiebiorstw produkcyjnych:

a.

wartos$¢ miary stopnia zagrozenia upadtoscig ksztattowata sie na poziomie wysokim
w 1 dziale PKD, na poziomie ostrzegawczym w 10 dziatach, a na poziomie niskim —
w 10,

. w 5 dziatach zaobserwowano wzrost wartosci miary stopnia zagrozenia, a w 16 na-

stgpito zmniejszenie w Il p. 2012 r.,

. W przedsiebiorstwach o wysokim stopniu zagrozenia odnotowano liczbe pracujacych

w wysokosci 3.058, co stanowi jedynie 0,39% liczby pracujgcych w matych przedsie-
biorstwach ogdétem, natomiast w przedsiebiorstwach o ostrzegawczym poziomie za-
grozenia liczba pracujgcych wynosita 90.132, co stanowi 11,50% liczby pracujgcych
w matych przedsiebiorstwach ogoétem,

. wysoki poziom zagrozenia upadfoscia odnotowano w przedsiebiorstwach zajmuja-

cych sie produkcjg metali (zmniejszenie z 83,15% do 80,08%),

. szczegdlng uwage nalezy zwrdcié na przedsiebiorstwa zajmujace sie: produkcjg arty-

kutdw spozywczych, produkcjg wyrobow z drewna oraz korka, produkcjg metalowych
wyrobdéw gotowych, produkcjg wyrobdéw z gumy itworzyw sztucznych, produkcja
maszyn i urzgdzen gdzie indziej niesklasyfikowanych, naprawg, konserwacjg i instalo-
waniem maszyn i urzadzen, ze wzgledu na wysoki udziat w liczbie pracujgcych ogétem
(114.735, co stanowi 14,64% w liczbie pracujacych ogétem w matych przedsiebior-
stwach).

2.dla przedsiebiorstw handlowych:

a.

nie zaobserwowano dziatéw PKD o wartosci miary stopnia zagrozenia upadtoscig na
poziomie wysokim i ostrzegawczym,

b. w 3 dziatach zaobserwowano zmniejszenie stopnia zagrozenia upadtoscia,

C.

szczegblng uwage nalezy zwrdcié na przedsiebiorstwa zajmujgce sie handlem hurto-
wym, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi, ze wzgledu na wysoki udziat
w liczbie pracujgcych (135.511, co stanowi 17,27%).

3.dla przedsiebiorstw ustugowych:

a.

nie zaobserwowano dziatu PKD, w ktérym poziom zagrozenia upadtoscig ksztattowat
sie na wysokim poziomie, w 9 dziatach — na poziomie ostrzegawczym, a w 13 — na po-
ziomie niskim,

. w 11 dziatach PKD odnotowano wzrost stopnia zagrozenia upadtoscig w Il p. 2012 r.,

a w 11 — odnotowano zmniejszenie wartos$ci miary,

najwyzszy wzrost stopnia zagrozenia upadtoscia wll p. 2012 r. odnotowano
w przedsiebiorstwach zajmujacych sie magazynowaniem i dziatalnoscig ustugowa
wspomagajgcg transport (wzrost o0 16,12%),
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d. liczba pracujgcych w przedsiebiorstwach o ostrzegawczym stopniu zagrozenia upa-

dtoscia ksztattowata sie na poziomie 122.427 (15,62% w liczbie pracujgcych w matych
przedsiebiorstwach),

. ze wzgledu na wysoki udziat w liczbie pracujacych, szczegdlng uwage nalezy zwrdcié

na przedsiebiorstwa zajmujgce sie: robotami budowlanymi zwigzanymi ze wznosze-
niem budynkdéw, dziatalnoscig zwigzang z obstugg rynku nieruchomosci, robotami
specjalistycznymi, transportem Ilgdowym irurociggowym, robotami zwigzanymi
z budowa obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej, robotami budowlanymi specjalistycz-
nymi (151.901 pracujacych, 19,38% udziatu w liczbie pracujacych w matych przedsie-
biorstwach).

Na podstawie wynikéw analizy sytuacji matych przedsiebiorstw w1l p. 2012 r. ill p.

2012 r. wramach dziatéw PKD, szczegblng uwage nalezy zwréci¢ na podmioty, w ktérych

zaobserwowano podwyzszony stopien zagrozenia upadfo$cig w dwdch analizowanych potro-

czach oraz te dziaty PKD, w ktérych wystepuje wysoka koncentracja liczby pracujacych. Sg to:

roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw,

roboty zwigzane z budowa obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej,
magazynowanie i dziatalnos$¢ ustugowa wspomagajgca transport,

wynajem i dzierzawa,

produkcja napojow,

produkcja wyrobow tekstylnych,

produkcja pozostatego sprzetu transportowego,

produkcja metali,

produkcja artykutéw spozywczych,

produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep z wytgczeniem motocykli,
produkcja metalowych wyrobdw gotowych, z wytgczeniem maszyn i urzadzen,
handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi,

handel detaliczny, z wytaczeniem handlu detalicznego pojazdami.
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Tabela 15. Zréinicowanie stopnia zagrozenia upadtoscig oraz liczby pracujacych w matych
przedsiebiorstwach w Polsce w okresie od | p. 2012 r. do Il p. 2012 r. wedtug rodzaju prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej (wedtug dziatéw PKD)

Dziaty PKD 1-112012 -V 2012 leaiz:i:‘;y P::;::::)y
PRZEDSIEBIORSTWA PRODUKCYJNE
24 PRODUKCJA METALI 3058 0,39%
30 PRODUKCJA POZOSTALEGO SPRZETU TRANSPORTOWEGO 1208 0,15%
29 PRODUKCJA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, PRZYCZEP | NACZEP, Z WYLAC 27,23% 3011 0,38%
14 PRODUKCJA ODZIEZY 30,07% 4851 0,62%
38 DZIALALNOSC ZWIAZANA ZE ZBIERANIEM, PRZETWARZANIEM | UNIESZKODLI 20,60% 27,64% 9421 1,20%
21 PRODUKCJA PODSTAWOWYCH SUBSTANCJI FARMACEUTYCZNYCH ORAZ LEK( 24,16% 27,45% 943 0,12%
16 PRODUKCJA WYROBOW Z DREWNA ORAZ KORKA, Z WYLACZENIEM MEBLI; PH 28,38% 26,04% 10301 1,31%
18 POLIGRAFIA | REPRODUKCJA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACI| 28,28% 24,28% 5046 0,64%
35 WYTWARZANIE | ZAOPATRYWANIE W ENERGIE ELEKTRYCZNA, GAZ, PARE WO 16,63% 23,58% 5659 0,72%
25 PRODUKCJA METALOWYCH WYROBOW GOTOWYCH, Z WY£ACZENIEM MASZ 27,62% 21,16% 31553 4,03%
22 PRODUKCJA WYROBOW Z GUMY | TWORZYW SZTUCZNYCH 22,34% 20,31% 18139 2,31%
37 ODPROWADZANIE | OCZYSZCZANIE SCIEKOW 19,70% 19,49% 3610 0,46%
17 PRODUKCJA PAPIERU | WYROBOW Z PAPIERU 20,91% 19,48% 5597 0,71%
36 POBOR, UZDATNIANIE | DOSTARCZANIE WODY 20,10% 19,24% 5257 0,67%
39 DZIAtALNOSC ZWIAZANA Z REKULTYWACJA | POZOSTALA DZIALALNOSC UStY 15,61% 18,67% 260 0,03%
26 PRODUKCJA KOMPUTEROW, WYROBOW ELEKTRONICZNYCH | OPTYCZNYCH 25,94% 17,48% 4489 0,57%
32 POZOSTALA PRODUKCIJA WYROBOW 19,77% 16,81% 4359 0,56%
10 PRODUKCJA ARTYKULOW SPOZYWCZYCH 21,78% 16,75% 30323 3,87%
33 NAPRAWA, KONSERWACJA | INSTALOWANIE MASZYN | URZADZEN 28,21% 15,73% 11885 1,52%
31 PRODUKCJA MEBLI 24,86% 15,40% 6405 0,82%
28 PRODUKCJA MASZYN | URZADZEN, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA 21,28% 14,41% 12534 1,60%
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Dziaty PKD 1412012 -V 2012 leaiz:i:y P:Z:ij:;y
PRZEDSIEBIORSTWA HANDLOWE
45 HANDEL HURTOWY | DETALICZNY POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI; NAPRAW 21,17% 19,18% 24587 3,14%
47 HANDEL DETALICZNY, Z WYLACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO POJAZDAMI 19,38% 16,56% 90370 11,53%
46 HANDEL HURTOWY, Z WY£ACZENIEM HANDLU POJAZDAMI SAMOCHODOWY| 15,08%
PRZEDSIEBIORSTWA USLUGOWE

42 ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII LADOWE) | WODNE! 27759 3,54%
77 WYNAJEM | DZIERZAWA 2380 0,30%
52 MAGAZYNOWANIE | DZIALALNOSC USEUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPOR 16,78% 8361 1,07%
61 TELEKOMUNIKACJA 29,34% 2488 0,32%
41 ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW 25,35% 23,68% 32226 4,11%
62 DZIALALNOSC ZWIAZANAZ OPROGRAMOWANIEM | DORADZTWEM W ZAKRE 20,54% 22,37% 11751 1,50%
56 DZIALALNOSC UStUGOWA ZWIAZANA Z WYZYWIENIEM 22,08% 22,25% 5829 0,74%
96 POZOSTALA INDYWIDUALNA DZIAtALNOSC UStUGOWA 20,80% 21,31% 1677 0,21%
49 TRANSPORT LADOWY ORAZ TRANSPORT RUROCIAGOWY 20,39% 20,01% 29956 3,82%
55 ZAKWATEROWANIE 22,09% 18,96% 8663 1,11%
59 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCJA FILMOW, NAGRAN WIDEO, PROGRAI 18,61% 18,91% 800 0,10%
64 FINANSOWA DZIAtALNOSC USLUGOWA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN | FUN 15,47% 18,65% 7142 0,91%
43 ROBOTY BUDOWLANE SPECJALISTYCZNE 22,96% 15,63% 30321 3,87%
63 DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMAC!| 2812 0,36%
58 DZIALALNOSC WYDAWNICZA 23,28% 5681 0,72%
50 TRANSPORT WODNY 384 0,05%
94 DZIALALNOSC ORGANIZACII CZtONKOWSKICH 87 0,01%
95 NAPRAWA | KONSERWACJA KOMPUTEROW | ARTYKULOW UZYTKU OSOBISTE 768 0,10%
82 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ADMINISTRACYJNA OBStUGA BIURA | POZOSTAL. 3527 0,45%
68 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSEUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI 31639 4,04%
60 NADAWANIE PROGRAMOW OGOLNODOSTEPNYCH | ABONAMENTOWYCH 25,27% 1074 0,14%
66 DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA UStUGI FINANSOWE ORAZ UBEZPIECZENIA | 4529 0,58%

Zrédto: opracowanie wiasne.

Analiza zmian stopnia zagrozenia upadfoscig w $rednich przedsiebiorstwach w okresie
od | kw. 2007 do IV kw. 2012 r. wskazuje na nastepujgce wnioski:

e Sredni wysoki stopnien zagrozenia w catym okresie odnotowano w 5 dziatach PKD, z
czego 1 dotyczyt produkcji, a pozostate ustug,

e ostrzegawczy stopien zagrozenia upadtoscig wystgpit w catym analizowanym okresie w
31 dziatach, z czego 22 w produkg;ji, 8 w ustugach i 1 w handlu,

e niski stopien zagrozenia upadtoscig odnotowano w okresie od | p. 2007 do Il p. 2012 r.
w 23 dziatach PKD, z czego w 8 w produkcji, 2 w handlu i 13 w ustugach,
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stopien zagrozenia upadfoscig na wysokim poziomie w catym analizowanym okresie
odnotowano w: produkcji pozostatego sprzetu transportowego (30), dziatalnosci orga-
nizatorow turystyki, posrednikéw i agentow turystycznych (79), dziatalnosci zwigzanej z
administracyjng obstugg biura (82), dziatalnosci zwigzanej z produkcjg filméw, nagran
wideo, programow telewizyjnych, nagran dzwiekowych i muzycznych (59),

w produkcji odnotowano najwyzsze poziomy stopnia zagrozenia upadfoscig, nastepnie
w handlu i ustugach,

w handlu stopien zagrozenia upadfoscig w catym okresie ksztattowat sie na poziomie
ostrzegawczym,

w ustugach wysokie poziomy zaobserwowano w: robotach budowlanych zwigzanych ze
wznoszeniem budynkdéw (41), dziatalnosci zwigzanej z produkcjg filméw (59), wynajmie
i dzierzawie (77), dziatalnosci organizatorow turystyki (79),

obserwowalny wzrost stopnia zagrozenia upadtoscig od 2010 .,

najnizszy poziom stopnia zagrozenia upadtoscia odnotowano w catym okresie w: dzia-
talnosci zwigzanej z obstugg rynku nieruchomosci (68) oraz dziatalnosci ustugowej zwig-
zanej z utrzymaniem porzadku w budynkach (81), dziatalnosci zwigzanej z administra-
cyjng obstugg biura (82),

szczegblng uwage nalezy zwrdcié¢ na: poligrafie i reprodukcje (18), produkcje metali
(24), produkcje pozostatego sprzetu transportowego (30), handel hurtowy, z wytacze-
niem handlu pojazdami samochodowymi (46), dziatalnos¢ zwigzang z produkcjg filméw
(59), wynajem i dzierzawe (77) dziatalno$¢ organizatoréw turystyki (79), dziatalnos¢
zwigzang z administracyjng obstugg biura (82), roboty budowlane zwigzane ze wzno-
szeniem budynkéw (41).
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Tabela 16. Mapa ciepta — zréznicowanie stopnia zagrozenia upadfoscia srednich przedsiebiorstw
wedtug dziatéw PKD w okresie | kw. 2007 r. = IV kw. 2012 r.

1l 1l v 1l 1l v Il U] v 1l 1] v 1l 1l v
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Zrédto: obliczenia wtasne.
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Analizujgc stopien zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw z uwzglednieniem klas ich

wielkosci, w nastepnej kolejnosci analizie poddano srednie przedsiebiorstwa. Wynikiem

analizy sg nastepujgce wnioski:

1.

2.

3.

dla przedsiebiorstw produkcyjnych:

a. wartos¢ miary stopnia zagrozenia upadfoscig ksztattowata sie na poziomie wysokim
tylko w 2 dziatach PKD, na poziomie ostrzegawczym w 17 dziatach, a na poziomie ni-
skim—w 6,

b. az w 21 dziatach dziatalnosci produkcyjnej zaobserwowano wzrost wartosci miary
stopnia zagrozenia,

c. w przedsiebiorstwach o wysokim stopniu zagrozenia odnotowano liczbe pracujgcych
w wysokosci 14.899, co stanowi jedynie 1,01% liczby pracujgcych w srednich przed-
siebiorstwach ogoétem,

d. wysoki poziom zagrozenia upadtoscia odnotowano jedynie w przedsiebiorstwach
zajmujgcych sie produkcjg pozostatego sprzetu transportowego (zmniejszenie
2 61,31% do 43,36%), pozostatym gérnictwem i wydobywaniem (wzrost z 31,75% do
50,09%)

e. szczegdblng uwage nalezy zwrdci¢ na przedsiebiorstwa zajmujgce sie: produkcjg arty-
kutdw spozywczych, produkcjg metalowych wyrobdéw gotowych, produkcjg wyrobow
z gumy i tworzyw sztucznych, produkcjg artykutéw spozywczych i produkcjg maszyn
i urzadzen, gdzie indzie niesklasyfikowanych, produkcjg mebli, dziatalnoscig zwigzang
ze zbieraniem i unieszkodliwianiem odpaddw, naprawg, konserwacjg i instalowaniem
maszyn i urzadzen, ze wzgledu na wysoki udziat w liczbie pracujgcych ogdétem
(361.545, co stanowi 24,51% ULP ogdtem w Srednich przedsiebiorstwach).

dla przedsiebiorstw handlowych:

a. w 1 dziale PKD, w $rednich przedsiebiorstwach, wartos¢ miary zagrozenia upadtoscia
ksztattowata sie na poziomie niskim,

b. zaobserwowano zmniejszenie stopnia zagrozenia upadtoscig z poziomu 25,39% do
19,92%,

c. szczegdlng uwage nalezy zwrdci¢ na przedsiebiorstwa zajmujace sie handlem hurto-
wym, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi, ze wzgledu na wysoki udziat
w liczbie pracujacych (139.575, co stanowi 9,46% liczby ULP w $Srednich przedsiebior-
stwach).

dla przedsiebiorstw ustugowych:

a. w 1 dziale zaobserwowano wysoki stopienn zagrozenia upadtoscig w IV kw. 2012 r,,
w 9 dziatach odnotowano miare stopnia zagrozenia na poziomie ostrzegawczym
i w 10 — na poziomie niskim,

b. w 8 dziatach PKD odnotowano wzrost stopnia zagrozenia upadtoscig w IV kw. 2012 r.,

c. ze wzgledu na wysoki udziat w liczbie pracujgcych, szczegdlng uwage nalezy zwrdcié
na przedsiebiorstwa zajmujgce sie: robotami zwigzanymi z budowg obiektéw inzynie-
rii lgdowej i wodnej, robotami budowlanymi zwigzanymi ze wznoszeniem budynkdw,
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transportem lgdowym oraz rurociggowym, dziatalnoscig zwigzang z obstugg nieru-
chomosci, robotami budowlanymi specjalistycznymi (241.158 pracujacych, 16,35%
ULP).

Na podstawie wynikéw analizy sytuacji Srednich przedsiebiorstw w Il kw. 2012 r. i IV kw.

2012 r., w ramach dziatéw PKD szczegdlng uwage nalezy zwrdcié¢ na podmioty, w ktérych zaob-

serwowano podwyzszony stopien zagrozenia upadtoscia w dwdch analizowanych kwartatach

oraz te dziaty PKD, w ktorych wystepuje wysoka koncentracja liczby pracujgcych. Sa to:

produkcja pozostatego sprzetu transportowego,

produkcja wyrobdw tytoniowych,

dziatalnos$¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostatg dziatalnoscig zwigzang z gospodarka
odpadami,

pozostate gérnictwo i wydobywanie,

produkcja komputeréw, wyrobdw elektronicznych i optycznych,

produkcja metali,

finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych,
dziatalnos¢ zwigzana z produkcja filméw, nagran wideo,

poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji,

produkcja metalowych wyrobdéw gotowych, z wytagczeniem maszyn i urzadzen,
produkcja artykutéw spozywczych,

produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep, z wytagczeniem motocykli,
produkcja wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych,

handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi,

transport lgdowy oraz transport rurociggowy,

roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw,

roboty zwigzane z budowg obiektdéw inzynierii lgdowe] i wodnej,

finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen ifunduszéw emerytal-
nych,

roboty budowlane specjalistyczne,

transport lgdowy oraz transport rurociggowy,

wynajem i dzierzawa.
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Tabela 17. Zréinicowanie stopnia zagrozenia upadtoscig oraz liczby pracujacych w srednich

przedsiebiorstwach w Polsce w okresie od lll kw. 2012 r. do IV kw. 2012 r. wedtug rodzaju

prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (wedtug dziatow PKD)
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Dziaty PKD | 111 kw. 2012 | IV kw. 2012 Pracujacy Pracujacy
(liczba) (udziat)
PRZEDSIEBIORSTWA PRODUKCYJNE

08 POZOSTALE GORNICTWO | WYDOBYWANIE 31,75% 8633 0,59%
30 PRODUKCJA POZOSTALEGO SPRZETU TRANSPORTOWEGO 6266 0,42%
39 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z REKULTYWACIA | POZOSTALA DZIALALNOSC UStU e 443 0,03%
24 PRODUKCJA METALI 12919 0,88%
33 NAPRAWA, KONSERWACJA | INSTALOWANIE MASZYN | URZADZEN 22,12% 22405 1,52%
16 PRODUKCJA WYROBOW Z DREWNA ORAZ KORKA, Z WY£ACZENIEM MEBLI; PRQ 19,46% 31,61% 28160 1,91%
26 PRODUKCJA KOMPUTEROW, WYROBOW ELEKTRONICZNYCH | OPTYCZNYCH 23,20% 30,75% 12449 0,84%
11 PRODUKCJA NAPOJOW 16,54% 30,43% 6293 0,43%
25 PRODUKCJA METALOWYCH WYROBOW GOTOWYCH, Z WY£ACZENIEM MASZYN 20,67% 29,36% 96314 6,53%
20 PRODUKCJA CHEMIKALIOW | WYROBOW CHEMICZNYCH 17,28% 28,71% 19363 1,31%
36 POBOR, UZDATNIANIE | DOSTARCZANIE WODY 17,43% 28,32% 12924 0,88%
23 PRODUKCJA WYROBOW Z POZOSTALYCH MINERALNYCH SUROWCOW NIEMET) 16,93% 27,93% 31216 2,12%
22 PRODUKCJA WYROBOW Z GUMY | TWORZYW SZTUCZNYCH 21,57% 26,92% 58584 3,97%
17 PRODUKCJA PAPIERU | WYROBOW Z PAPIERU 24,21% 25,40% 18945 1,28%
29 PRODUKCJA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, PRZYCZEP | NACZEP, Z WY£ACZE 26,38% 24,21% 21803 1,48%
37 ODPROWADZANIE | OCZYSZCZANIE SCIEKOW - 23,59% 16411 1,11%
35 WYTWARZANIE | ZAOPATRYWANIE W ENERGIE ELEKTRYCZNA, GAZ, PARE WOD 15,90% 22,40% 20254 1,37%
13 PRODUKCJA WYROBOW TEKSTYLNYCH 20,61% 22,29% 16774 1,14%
27 PRODUKCJA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH 19,21% 21,22% 22156 1,50%
21 PRODUKCJA PODSTAWOWYCH SUBSTANCJI FARMACEUTYCZNYCH ORAZ LEKO 19,93% 5036 0,34%
38 DZIAtALNOSC ZWIAZANA ZE ZBIERANIEM, PRZETWARZANIEM | UNIESZKODLI 19,52% 24771 1,68%
28 PRODUKCJA MASZYN | URZADZEN, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA 15,69% 18,21% 46311 3,14%
31 PRODUKCJA MEBLI 18,08% 17,17% 31628 2,14%
32 POZOSTAtA PRODUKCJA WYROBOW 9721 0,66%
19 WYTWARZANIE | PRZETWARZANIE KOKSU | PRODUKTOW RAFINACJI ROPY NAF 1449 0,10%




Dziaty PKD | 1 kw. 2012 | IV kw. 2012 | Pracujacy | Pracujacy
(liczba) (udziaf)
PRZEDSIEBIORSTWA HANDLOWE
46 HANDEL HURTOWY, Z WY£ACZENIEM HANDLU POJAZDAMI SAMOCHODOWYN{ 25,39% | 19,92% | 139575 | 9,46%
PRZEDSIEBIORSTWA USEUGOWE

82 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ADMINISTRACYINA OBSEUGA BIURA | POZOSTALA 4985 0,34%
77 WYNAJEM | DZIERZAWA 3686 0,25%
42 ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII LADOWE] | WODNEJ 30,01% 54615 3,70%
41 ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW 30,59% 27,12% 53419 3,62%
64 FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, Z WYACZENIEM UBEZPIECZEN | FUN 26,71% 4626 0,31%
49 TRANSPORT LADOWY ORAZ TRANSPORT RUROCIAGOWY 22,56% 26,04% 60033 4,07%
43 ROBOTY BUDOWLANE SPECJALISTYCZNE 27,54% 25,39% 29756 2,02%
59 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO, PROGRA! 24,66% 337 0,02%
95 NAPRAWA | KONSERWACJA KOMPUTEROW | ARTYKULOW UZYTKU OSOBISTEG 16,62% 24,54% 1415 0,10%
56 DZIALALNOSC USEUGOWA ZWIAZANA Z WYZYWIENIEM 20,06% 11315 0,77%
52 MAGAZYNOWANIE | DZIALALNOSC USEUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT 16,97% 16035 1,09%
58 DZIALALNOSC WYDAWNICZA 16,60% 9608 0,65%
55 ZAKWATEROWANIE 25,08% 16,30% 13083 0,89%
62 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM | DORADZTWEM W ZAKRES| 16,94% 16,05% 16525 1,12%
61 TELEKOMUNIKACIA 24,32% 3183 0,22%
50 TRANSPORT WODNY 815 0,06%
63 DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE INFORMACI| 4338 0,29%
66 DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE ORAZ UBEZPIECZENIA | F 5936 0,40%
60 NADAWANIE PROGRAMOW OGOLNODOSTEPNYCH | ABONAMENTOWYCH 2860 0,19%
68 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBStUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI 43335 2,94%

Zrédto: opracowanie wiasne.

Analiza zmian stopnia zagrozenia upadtoscig w duzych przedsiebiorstwach w okresie od
| kw. 2007 do IV kw. 2012 r. wskazuje na nastepujgce wnioski:

wysoki stopnien zagrozenia w catym okresie odnotowano jedynie w 3 dziatach PKD,

ostrzegawczy stopien zagrozenia upadtoscig wystgpit w catym analizowanym okresie w

24 dziatach, z czego 11 w produkcji, 10 w ustugach i 3 w handlu,

e niski stopien zagrozenia upadtoscia odnotowano w okresie od | kw. 2007 do IV kw.
2012 r. w 29 dziatach PKD, z czego 16 w produkgc;ji i 13 w ustugach,

e stopien zagrozenia upadtoscig na wysokim poziomie w catym analizowanym okresie
odnotowano w produkcji pozostatego sprzetu transportowego (30),

e w produkcji odnotowano najwyzsze poziomy stopnia zagrozenia upadtoscig, nastepnie

w handlu i ustugach, dziatalnosci zwigzanej z produkcjg filmow, nagran wideo, progra-

mow telewizyjnych, nagran dzwiekowych i muzycznych (59), dziatalnosci organizatoréw

turystyki, posrednikéw i agentéw turystycznych (79),
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w handlu we wszystkich dziatach PKD stopien zagrozenia upadtoscig w catym okresie
ksztattowat sie na poziomie ostrzegawczym,

w ustugach wysokie poziomy zaobserwowano w dziatalnosci zwigzanej z produkcja fil-
mow (59) i dziatalnosci organizatoréw turystyki (79),

najnizszg wartos¢ stopnia zagrozenia upadtoscia zaobserwowano w dziatalnosci zwig-
zanej z obstugg nieruchomosci (68) oraz dziatalnosci zwigzanej z oprogramowaniem i
doradztwem w zakresie informatyki (62),

wyrazny wzrost poziomu zagrozenia w budownictwie od 2011 roku,

szczegOlng uwage nalezy zwrdci¢ na: produkcje komputeréw, wyrobdéw elektronicznych
(26), produkcje pozostatego sprzetu transportowego (30), roboty budowlane zwigzane
ze wznoszeniem budynkéw (41), dziatalno$¢ zwigzang z produkcjg filméw (59), wyna-
jem i dzierzawe (77) i dziatalno$¢ organizatoréw turystyki (79).
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Tabela 18. Mapa ciepta — zréznicowanie stopnia zagrozenia upadfoscia duzych przedsiebiorstw
wedtug dziatéw PKD w okresie | kw. 2007 r. = IV kw. 2012 r.
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Analizujgc stopien zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw z uwzglednieniem klas ich

wielkosci, w nastepnej kolejnosci analizie poddano duze przedsiebiorstwa. Wynikiem anali-

zy sg nastepujgce wnioski:

1. dla przedsiebiorstw produkcyjnych:

a. w 1 dziale wartos$¢ poziomu zagrozenia ksztattowata sie na poziomie wysokim, w 15

dziatach na poziomie ostrzegawczym i w 14 — na poziomie niskim,

. w 18 dziatach zaobserwowano wzrost wartosci miary stopnia zagrozenia, a w 12 na-

stgpito zmniejszenie w IV kw. 2012 r.,

. W przedsiebiorstwach o wysokim poziomie zagrozenia liczba pracujgcych wynosita

14.978 os6b (0,56%), o ostrzegawczym poziomie zagrozenia, liczba pracujgcych wy-
nosita 627.090, co stanowi 23,55% liczby pracujacych w duzych przedsiebiorstwach
ogobtem,

. szczegdlng uwage nalezy zwrdci¢ na przedsiebiorstwa zajmujace sie: produkcjg arty-

kutéw spozywczych, produkcjg pozostatego sprzetu transportowego, wydobywaniem
wegla kamiennego i wegla brunatnego, wytwarzaniem i zaopatrywaniem w energie
elektryczng, gaz, pare wodng, goracg wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych,
produkcjg pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep, produkcjg metalowych wy-
robéw gotowych, produkcjg mebli, produkcjg wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych,
ze wzgledu na wysoki udziat w liczbie pracujgcych ogdtem (776.469 osdb pracujacych,
29,16% ULP).

2. dla przedsiebiorstw handlowych:

a.

w 1 dziale PKD odnotowano poziom ostrzegawczy,

b. zaobserwowano zmniejszenie stopnia zagrozenia upadtoscia (z 26,94% do 25,19%),

Cc.

szczegblng uwage nalezy zwrdcié na przedsiebiorstwa zajmujgce sie handlem hurto-
wym, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi, ze wzgledu na wysoki udziat
w liczbie pracujacych (99.079, co stanowi 3,72% liczby pracujgcych w duzych przed-
siebiorstwach).

3. dla przedsiebiorstw ustugowych:

a.

w 5 dziatach PKD zaobserwowano warto$¢é miary stopnia zagrozenia upadtoscig na
poziomie wysokim, w 5 dziatach odnotowano miare stopnia zagrozenia na poziomie
ostrzegawczym i w 11 — na poziomie niskim,

b. jedynie w 4 dziatach PKD odnotowano wzrost stopnia zagrozenia upadtoscig w IV kw.

C.

2012 r. i w 17 nastgpito zmniejszenie miary stopnia zagrozenia upadtoscia,

wysoki poziom zagrozenia upadtoscia odnotowano w przedsiebiorstwach zajmuja-
cych sie: dziatalnoscig w zakresie robdt zwigzanych z budowa obiektéw inzynierii 13-
dowej i wodnej (wzrost z 62,26% do 72,66%), dziatalnoscig zwigzang z zatrudnieniem
(wzrost z 35,15% do 62,09%), robotami budowlanymi specjalistycznymi (zmniejszenie
2 63,32% do 59,50%), naprawami i konserwacjg komputerdw i artykutdw uzytku oso-
bistego i domowego (zmniejszenie z 54,63% do 53,59%), robotami zwigzanymi ze
wznoszeniem budynkéw (zmniejszenie z 55,90% do 50,03%),
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d. ze wzgledu na wysoki udziat w liczbie pracujgcych, szczegdlng uwage nalezy zwrdcié
na przedsiebiorstwa zajmujace sie transportem lgdowym oraz rurociggowym, dziafal-
noscig detektywistyczng i ochroniarska, magazynowaniem i dziatalnoscia wspomaga-
jaca transport, robotami zwigzanymi z budowgq obiektow inzynierii lgdowej i wodnej,
robotami budowlanymi zwigzanymi ze wznoszeniem budynkdéw, dziatalnoscig zwig-
zang z zatrudnieniem, telekomunikacjg (465.530 osdb pracujgcych, 17,48% ULP).

Na podstawie wynikdw analizy sytuacji duzych przedsiebiorstw w il kw. 2012 r.
i IV kw. 2012 r. wramach dziatéw PKD, szczegbélng uwage nalezy zwrdci¢ na podmioty,
w ktérych zaobserwowano podwyzszony stopien zagrozenia upadtoscia w dwdch analizowa-
nych kwartatach oraz te dziaty PKD, w ktérych wystepuje wysoka koncentracja liczby pracuja-
cych. Sa to:

e produkcja napojow,

e pozostate gérnictwo i wydobywanie,

¢ wydobywanie wegla kamiennego i brunatnego,

e produkcja komputerdw, wyrobow elektronicznych i optycznych,

e produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep,

e produkcja pozostatego sprzetu transportowego,

e wydobywanie wegla kamiennego i wegla brunatnego,

e wytwarzanie izaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodna, goracy wode
i powietrze do uktaddéw klimatyzacyjnych,

e handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi,

e roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw,

e roboty zwigzane z budowag obiektdw inzynierii lgdowej i wodnej,

e roboty budowlane specjalistyczne,

e dziatalnos$¢ zwigzana z zatrudnieniem,

e wynajem i dzierzawa,

e naprawa i konserwacja komputerdw i artykutéw uzytku osobistego i domowego,

e magazynowanie i dziatalno$¢ wspomagajgca transport,

e dziatalnos$¢ detektywistyczna i ochroniarska.
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Tabela 19. Zréinicowanie stopnia zagrozenia upadtoscig oraz liczby pracujacych w duzych
przedsiebiorstwach w Polsce w okresie od Ill kw. 2012 r. do IV kw. 2012 r. wedtug rodzaju
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (wedtug dziatow PKD)

Dziaty PKD 11 kw. 2012 IV kw. 2012 Pracujacy Pracujacy
(liczba) (udziat)
PRZEDSIEBIORSTWA PRODUKCYJNE

11 PRODUKCJA NAPOJOW 25,16% 14978 0,56%
08 POZOSTALE GORNICTWO | WYDOBYWANIE 17,04% 5884 0,22%
05 WYDOBYWANIE WEGLA KAMIENNEGO | WEGLA BRUNATNEGO (LIGNITU) 21,84% 120067 4,51%
30 PRODUKCJA POZOSTALEGO SPRZETU TRANSPORTOWEGO 31,30% 31932 1,20%
24 PRODUKCJA METALI 23,43% 30,94% 40861 1,53%
27 PRODUKCJA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH 23,53% 29,83% 60540 2,27%
26 PRODUKCJA KOMPUTEROW, WYROBOW ELEKTRONICZNYCH | OPTYCZNYCH 29,21% 33033 1,24%
38 DZIALALNOSC ZWIAZANA ZE ZBIERANIEM, PRZETWARZANIEM | 19,77% 28,14% FEE 0,37%
UNIESZKODLIWIANIEM ODPADOW; ODZYSK SUROWCOW
29 PRODUKCJA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, PRZYCZEP | NACZEP, Z 23,16% 24,99% R 4.75%
WYLACZENIEM MOTOCYKLI
37 ODPROWADZANIE | OCZYSZCZANIE SCIEKOW 23,02% 24,15% 10252 0,38%
33 NAPRAWA, KONSERWACJA | INSTALOWANIE MASZYN | URZADZEN 27,29% 24,12% 32348 1,21%
25 PRODUKCIAMETALOWYCH WYROBOW GOTOWYCH, Z WYtACZENIEM MASZYN 20,81% 22,25% e s
| URZADZEN
28 PRODUKCJA MASZYN | URZADZEN, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA 20,10% 20,99% 48428 1,82%
15 PRODUKCJA SKOR | WYROBOW ZE SKOR WYPRAWIONYCH 21,63% 20,87% 5176 0,19%
13 PRODUKCJA WYROBOW TEKSTYLNYCH 18,25% 20,66% 11971 0,45%
16 PRODUKCJA WYROBOW Z DREWNA ORAZ KORKA, Z WYt ACZENIEM MEBLI;

0 O8O 0 ORKA, A ! 21,60% 20,53% 25289 0,95%
PRODUKCJA WYROBOW ZE StOMY | MATERIALOW UZYWANYCH DO WYPLATANIA
20 PRODUKCJA CHEMIKALIOW | WYROBOW CHEMICZNYCH 14,93% 19,46% 42071 1,58%
18 POLIGRAFIA | REPRODUKCJA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACI 17,90% 18,35% 8658 0,33%
22 PRODUKCJA WYROBOW Z GUMY | TWORZYW SZTUCZNYCH 18,96% 17,66% 62637 2,35%
23 PRODUKCJA WYROBOW Z POZOSTALYCH MINERALNYCH SUROWCOW 17.36% 5 2,06%
NIEMETALICZNYCH
32 POZOSTALA PRODUKCJA WYROBOW 18,63% 16,93% 11212 0,42%
36 POBOR, UZDATNIANIE | DOSTARCZANIE WODY 15,29% 16,73% 12606 0,47%
14 PRODUKCJA ODZIEZY 14,52% 16,01% 10874 0,41%
31 PRODUKCJA MEBLI 17,74% 15,27% 66808 2,51%
19 WYTWARZANIE | PRZETWARZANIE KOKSU | PRODUKTOW RAFINACJI ROPY 14,70% AGER 0,41%
NAFTOWE!
10 PRODUKCJA ARTYKUtOW SPOZYWCZYCH 15,01% 161192 6,05%
21 PRODUKCJA PODSTAWOWYCH SUBSTANCJI FARMACEUTYCZNYCH ORAZ VTS e
LEKOW | POZOSTALYCH WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH e
12 PRODUKCJA WYROBOW TYTONIOWYCH 15,50% 5292 0,20%
35 WYTWARZANIE | ZAOPATRYWANIE W ENERGIE ELEKTRYCZNA, GAZ, PARE P— e
WODNA, GORACA WODE | POWIETRZE DO UKEADOW KLIMATYZACYINYCH e
17 PRODUKCJA PAPIERU | WYROBOW Z PAPIERU 20026 0,75%
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Zrédto: opracowanie wtasne.
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Dziaty PKD 111 kw. 2012 IV kw. 2012 Pracujacy Pracujacy
(liczba) (udziat)
PRZEDSIEBIORSTWA HANDLOWE
46 HANDEL HURTOWY, Z WY£ACZENIEM HANDLU POJAZDAMI 26,94% 25,19% S 372%
SAMOCHODOWYMI
PRZEDSIEBIORSTWA UStUGOWE
42 ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII LADOWEJ | WODNE! 38263 1,44%
78 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZATRUDNIENIEM 64184 2,41%
43 ROBOTY BUDOWLANE SPECJALISTYCZNE 28600 1,07%
95 NAPRAWA | KONSERWACJA KOMPUTEROW | ARTYKULOW UZYTKU . DA
OSOBISTEGO | DOMOWEGO ¢
41 ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW 38760 1,46%
DZIALALNOSC USt Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN

64 FINANS,OWA IALALNOSC USLtUGOWA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | 31,89% AT 0,95%
FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
77 WYNAJEM | DZIERZAWA 31,80% 3504 0,13%
52 MAGAZYNOWANIE | DZIALALNOSC UStUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT 29,51% 28,62% 78399 2,94%
56 DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z WYZYWIENIEM 15,06% 24,63% 25255 0,95%
59 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKC,JAI,:ILMOW, NAGRAN WIDEO, 20,46% T 0,11%
PROGRAMOW TELEWIZYJNYCH, NAGRAN DZWIEKOWYCH | MUZYCZNYCH
63 DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACI| 24,75% 19,63% 11541 0,43%
80 DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA | OCHRONIARSKA 24,05% 19,27% 77407 2,91%
49 TRANSPORT LADOWY ORAZ TRANSPORT RUROCIAGOWY 18,29% 16,72% 131970 4,96%
60 NADAWANIE PROGRAMOW OGOLNODOSTEPNYCH | ABONAMENTOWYCH 15,68% 10426 0,39%
82 DZIALALI:ISJSC ZWIAZANAZADMINISTRACYJNAOBSLUGA'BIURAI POZOSTAtA 14,51% YRR 0.77%
DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE)
61 TELEKOMUNIKACIA 17,58% 36547 1,37%
66 DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA UStUGI FINANSOWE ORAZ UBEZPIECZENIA |

A 16,48% 12395 0,47%
FUNDUSZE EMERYTALNE
62 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM | DORADZTWEM W AEEE G
ZAKRESIE INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA e
58 DZIALtALNOSC WYDAWNICZA 12267 0,46%
55 ZAKWATEROWANIE 9082 0,34%
68 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBStUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI 15096 0,57%




2.5.1. CHARAKTERYSTYKA WYBRANYCH OBSZAROW ZAGROZENIA UPADLOSCIA —
DZIALY PKD

Na podstawie analizy wynikdw stopnia zagrozenia upadtoscig wedtug dziatéw PKD, do-
konano wskazania tych obszaréw, ktdre charakteryzujg sie najwyzszym poziomem zagroze-
nia oraz dynamika zmian. W tym wzgledzie przyjeto nastepujace kryteria klasyfikacyjne:

e wyboru dziatdw PKD, jako obszaréw szczegdlnie zagrozonych dokonano sposréd tych,
ktore charakteryzujg sie wysokimi lub ostrzegawczymi stopniami zagrozenia upadtoscia
na koniec analizowanego okresu,

e oszacowany stopien zagrozenia upadfoscig zostat przeliczony na wielkosé wazong
udziatem liczby pracujgcych w danym dziale PKD — pierwsze kryterium,

e tempo wzrostu stopnia zagrozenia upadtoscig (r/r) zostato przeliczone na wielko$¢é wa-
zong udziatem liczby pracujgcych w danym dziale PKD — drugie kryterium.

Sposréd dziatéw PKD wyrdznionych wedtug pierwszego kryterium wybrano dwa, cha-
rakteryzujgce sie najwyzszg wartoscig wazonego stopnia zagrozenia upadfos$cig. Nastepnie,
sposrod dziatéw PKD wyrdznionych wedtug drugiego kryterium wybrano dwa, charakteryzu-
jace sie najwyzszg wartoscig wazonego tempa wzrostu stopnia zagrozenia upadtoscia (elimi-
nujac dziaty PKD wyrdznione w ramach pierwszego kryterium). Dokonywany wybér odbywat
sie odrebnie dla dziatalnosci produkcyjnej oraz ustugowej. W przypadku dziatalnosci handlo-
wej, ze wzgledu na wyrdznienie w ramach niej tylko trzech dziatéw PKD, dwa z nich zostaty
wtaczone do analizowanego zbioru.

W konsekwencji, powstat zbidr liczacy 10 dziatdéw PKD. Ze wzgledu na istotnosc¢ infor-
macji dotyczgcej obszaréow szczegdlnie zagrozonych (wybranych dziatéw PKD) przyjeto, ze
zbiér ten moze ulegac¢ zmianie. Kazdy z wybranych dziatéw PKD zostat scharakteryzowany
poprzez liczbe pracujacych, udziat w liczbie pracujgcych ogétem, liczbe przedsiebiorstw, war-
to$¢ sprzedazy, aktywow oraz kapitatu wiasnego. Zaprezentowano i omdéwiono nastepnie
ksztattowanie sie stopnia zagrozenia upadfosciag w analizowanym okresie, a takze oszacowa-
ne prognozy stopnia zagrozenia upadtoscig, z uwzglednieniem zmian wartos$ci zmiennych
opisujgcych to zagrozenie oraz ich wartosci prognozowanych (produktywnos¢, zadtuzenie
krétkoterminowe, samofinansowanie, rentownos¢ operacyjna aktywow) oraz dodatkowo,
z wykorzystaniem miary dtugosci cyklu krazenia gotowki i jej sktadowych (cyklu zapaséw,
naleznosci i zobowigzan), a takze ptynnosci biezgcej.
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Tabela 20. Wybrane obszary zagrozenia upadtoscig (dziaty PKD) w okresie Il p. 2011 — Il p. 2012 .

Dziaty PKD | -1V 2011 1112012 -1V 2012
PRZEDSIEBIORSTWA PRODUKCYJNE

05 WYDOBYWANIE WEGLA KAMIENNEGO | WEGLA BRUNATNEGO (LIGNITU) X '\/ '\’
08 POZOSTALE GORNICTWO | WYDOBYWANIE X '\I '\’
09 DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA GORNICTWO | WYDOBYWANIE % v v
11 PRODUKCJA NAPOJOW v v AV
29 PRODUKCJA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, PRZYCZEP | NACZEP, Z WYLACZENIEM MOTOCYKLI % v v
30 PRODUKCJA POZOSTALEGO SPRZETU TRANSPORTOWEGO v v v

PRZEDSIEBIORSTWA HANDLOWE
45 HANDEL HURTOWY | DETALICZNY POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI; NAPRAWA POJAZDOW v v v
SAMOCHODOWYCH

PRZEDSIEBIORSTWA UStUGOWE
41 ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW '\I '\I '\’
42 ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERI LADOWEJ | WODNEJ v v v
43 ROBOTY BUDOWLANE SPECJALISTYCZNE v X v
51 TRANSPORT LOTNICZY x v v

Uwagi: x — nie wystgpit w danym okresie, V — wystgpit w danym okresie.

Zrédto: opracowanie wiasne.

Sposréd wskazanych w Il p. 2011 r. dziatéw PKD, jako szczegdlnie zagrozonych upadtoscia
ze wzgledu na oszacowang miare SZU, dynamike jej zmian i udziat w liczbie pracujgcych ogé-
tem — 5 dziatéw PKD wystgpito takze w Il p. 2012 r. Z kolei sposréd wskazanych w | p. 2012 r.
— 9 dziatéw PKD wystgpito takze w Il p. 2012 r. Biorgc pod uwage ostatni porownywany okres
(I p. 2012 r.) nalezg do nich: wydobywanie wegla kamiennego i wegla brunatnego (lignitu);
pozostate gérnictwo i wydobywanie; dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca gornictwo i wydo-
bywanie; produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep, z wytagczeniem motocykli,
produkcja pozostatego sprzetu transportowego; handel hurtowy i detaliczny pojazdami sa-
mochodowymi, naprawa pojazdédw samochodowych; roboty budowlane zwigzane ze wzno-
szeniem budynkdw; roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej; trans-
port lotniczy, a takze wskazane juz w Il p. 2011 r. roboty budowlane specjalistyczne.

W Il p. 2012 r. wskazano dodatkowo 11 dziatdw PKD (z ktorych cze$é byta wskazywana
takze w poprzednich raportach), jako zagrozone i wymagajgce obserwacji. Nalezg do nich:
produkcja napojow; produkcja metali; produkcja metalowych wyrobdw gotowych, z wyta-
czeniem maszyn i urzadzen; produkcja komputerdw, wyrobow elektronicznych i optycznych;
produkcja urzadzen elektrycznych; dziatalnos¢ zwigzana z rekultywacja i pozostata dziatal-
nos$¢ ustugowa zwigzana z gospodarkg odpadami; handel detaliczny, z wytgczeniem handlu
detalicznego pojazdami samochodowymi; magazynowanie i dziatalnos¢ ustugowa wspoma-
gajaca transport; wynajem i dzierzawa; dziatalno$é zwigzana z zatrudnieniem; naprawa
i konserwacja komputerdw i artykutdow uzytku osobistego i domowego.

tacznie, wsrdd zagrozonych obszaréw dziatalnosci przedsiebiorstw w Il p. 2012 r. wska-
zano 21 dziatéw PKD (11 dziatéw PKD sklasyfikowanych jako dziatalno$¢ produkcyjna, 2 dziaty
PKD jako handlowa i 8 dziatéw PKD jako ustugowa), sposréd ktorych opisano 10 dziatéw PKD.
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Dziat PKD: WYDOBYWANIE WEGLA KAMIENNEGO | WEGLA BRUNATNEGO (LIGNITU)

Liczba o 25 Llczba‘ 121 388 Udua! w liczbie 2,71%
przedsiebiorstw: pracujacych: pracujacych:
Przychody 31397,69 min zt Aktywa: 37 989,91 min zt Wartosc ksiegowa 5165 32 min 2t

ze sprzedazy: netto:

Stopien zagrozenia upadtoscig ogétem
-1V 2011 I-11 2012 ll-IV 2012 | Tempor/r | Tempo p/p
27,00% 26,45% 35,55% 31,66% 34,42%

4
112007 WAV 2007 112008 1Y 2008 112009 115V 2009 112010 W-YV 2000 1120010 -V 2011 1412012 WAV 2012 112013 NV 2013

— S topien zagroZenia upadiodcia (o4 lewa) Dynamika r/r (04 prawa)

(0% — 20% — poziom niski (akceptowalny), 21% — 40% — poziom ostrzegawczy, powyzej 41% — poziom wysoki)

Liczba przedsiebiorstw i pracujacych PM i ROOA
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——Liczhapracujacych {oé lewa)  ———Liczha podmiotéw od prawa)
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045 023 "
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L HI2007 WV 2007 1412008 114Y2008 112009 WY 2009 MI2020 WY 2010 HI2011 WHY 2011 MIZ012 W4V 2012

HIZOOT WV 2007 102008 W4V 2008 HIZON WHV 009 12010 V2010 2011 WAV 01D HI2OAE W4V 2012 20

—— sk samafinansawania (o4 lewa) ——wisk. zadl kritktermin. [oé prawa) CGOT{wdniach] s C2 (e dniach) O dniach] s C2KR e diniach)

Zrédto: opracowanie wtasne.

Dziat charakteryzuje znaczny wzrost stopnia zagrozenia (+31,66% r/r, +34,42% p/p) z 26,45%
w I p. 2012 r. do 35,55% w Il p. 2012 r. (poziom ostrzegawczy). Prognoza wskazuje na utrzyma-
nie sie obecnego poziomu SZU w li Il p. 2013 r. (31,53% i 32,46%), co w oczekiwane] perspek-
tywie SZU do Il p. 2014 r. wymaga obserwacji. Liczba przedsiebiorstw wzrosta o 3 podmioty w
ciggu roku, przy zmniejszeniu liczby pracujgcych (-0,92% r/r, tj. 1.122 pracujacych i -0,53% p/p,
tj. 648). Na wzrost stopnia zagrozenia wptyneto zmniejszenie: rentownosci operacyjnej akty-
wow (-72,75% r/r, -75,10% p/p), stopnia samofinansowania (-11,49% r/r i-10,94% p/p) oraz
ptynnosci biezacej (-5,97% r/r i-10,22% p/p — do poziomu 1,04 wobec Sredniej w produkgcji
1,48). Odnotowano takze nieznaczne zmniejszenie r/r zadtuzenia krétkoterminowego (-1,22%
r/r). Czasu oczekiwania na gotéwke (CGOTyn) wystuzyt sie ponad dwukrotnie (+148,02% r/r
i +24,26% p/p) co spowodowane byto wydtuzeniem cyklu zapaséw w dniach (+42,62% r/r, tj.
0 6 dni) i cyklu naleznosci (+3,27% r/r) oraz skroceniem termindw ptatnosci zobowigzan krot-
koterminowych (-3,69% r/r).
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Dziat PKD: POZOSTALE GORNICTWO | WYDOBYWANIE
Liczba o 206 Llczba‘ 17 098 Udua! w liczbie 0,38%
przedsiebiorstw: pracujacych: pracujacych:
Praychody 6 431,98 min zt Aktywa: 8233,29 min zt Wartosc ksiegowa 5 255 55 min 2t
ze sprzedazy: netto:
Stopien zagrozenia upadtoscig ogétem

-1V 2011 1-11 2012 II-1IV 2012 | Tempor/r | Tempo p/p

17,40% 32,51% 36,46% 109,47% 12,14%

mzoio m

wozoao 1

2019 Wy zo11 e

—toplen zagroienia upadiodcia (o4 lewa)

Dynamika r/r (o pr

w2012 L2013 W

2012 m VETIEEY

awa)

(0% — 20% — poziom niski (akceptowalny), 21% — 40% — poziom ostrzegawczy, powyzej 41% — poziom wysoki)
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sk somofnansovania (of fewo) e e p— COOTpwdriach) G2 i) o diach] e CZHR e driach)

Zrédto: opracowanie wtasne.

Dziat charakteryzuje dwukrotny r/r wzrost stopnia zagrozenia upadtoscig (+109,47% r/r,
+12,14% p/p) z poziomu niskiego w Il p. 2011 r. (17,40%) do poziomu ostrzegawczego w Il p.
2012 r. (36,48%). Prognoza wskazuje zdecydowany wzrost stopnia zagrozenia do poziomu wy-
sokiego (40,69%) w | p. 2013 r. i 39,14% w Il p. 2013 r., co w oczekiwanej perspektywie SZU do
Il p. 2014 r. wskazuje niekorzystng tendencje i wymaga obserwacji. Liczba przedsiebiorstw nie-
znacznie wzrosta r/r o 1 podmiot (0,49% r/r, +3,00% p/p), przy zmniejszeniu liczby pracujacych
(-6,77% r/r, tj. 1.242 pracujgcych i -4,37% p/p, tj. 782 pracujgcych). Na wzrost stopnia zagroze-
nia wptyneto znaczne zmniejszenie: produktywnosci majatku (-24,33% r/r), rentownosci ope-
racyjnej aktywow (57,23% r/r), stopnia samofinansowania (-16,07% r/ri-12,61% p/p) i ptynno-
$ci biezacej (-31,35% r/r i-24,84% p/p — do poziomu 0,85 wobec $redniej w produkcji 1,48).
Odnotowano takze znaczny wzrost zadtuzenia krétkoterminowego (+35,28% r/r, +28,04% p/p).
Czas oczekiwania na gotdwke wydtuzyt sie (+28,27% r/r) z 39 dni w Il p. 2011 r. do 49 dni w |l p.
2012 r. — spowodowane to byto gtéwnie wydtuzeniem cyklu zapasow (+42,21% r/r) i cyklu na-
leznosci (+39,53% r/r), co tylko czeSciowo skompensowato wydtuzenie termindw ptatnosci
zobowigzan krétkoterminowych (+53,56% r/r).
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Dziat PKD: DZIAtALNOSC USLtUGOWA WSPOMAGAJACA GORNICTWO
| WYDOBYWANIE

Liczba Liczba Udziat w liczbie

s 46 . 9491 . 0,21%
przedsigebiorstw: pracujacych: pracujacych:
Przychod Wartos¢ ksiegowa
¥ Y . 1924,52 min zt Aktywa: 1 832,21 min zt <8 710,72 min zt
ze sprzedazy: netto:
Stopien zagrozenia upadtoscia ogétem
-V 2011 | 112012 | NI-IV 2012 | Tempor/r | Tempo p/p
27,73% 38,59% 45,46% 63,90% 17,81%
2090 WV 2020 112031 WAV 2033 HI2020 IAV2012 402035 Wav 2013
(0% — 20% — poziom niski (akceptowalny), 21% — 40% — poziom ostrzegawczy, powyzej 41% — poziom wysoki)
Liczba przedsiebiorstw i pracujacych PM i ROOA
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sk, samafinansowania (oflewa) sk zadl brithtermin (o4 prawa)

Zrédto: opracowanie wtasne.

Dziat charakteryzuje znaczny wzrost stopnia zagrozenia (+63,90% r/r, +17,81% p/p) z poziomu
ostrzegawczego 27,73% w Il p. 2011 r. do wysokiego w Il p. 2012 r. (45,46%). Prognozowane
zmiany stopnia zagrozenia wskazujg na wzrost i utrzymanie sie wysokiego poziomu SZU
wlillp. 2013 r. (42,22% i 46,68%) — niekorzystna tendencja, co w oczekiwanej perspektywie
do Il p. 2014 r. wymaga obserwacji. Liczba przedsiebiorstw wzrosta (+15,00% r/r, tj. 6 podmio-
tow), przy wzroscie liczby pracujgcych (+18,53% r/r, tj. 1.484 pracujacych). Na wzrost stopnia
zagrozenia wptyneto znaczne zmniejszenie: produktywnosci majatku (-4,45% r/r), rentownosci
operacyjnej aktywow (-104,84% r/r, -108,00% p/p — wystgpita deficytowosc), stopnia samofi-
nansowania (-16,80% r/r i -5,17% p/p) i ptynnosci biezgcej (-21,72% r/r i -6,52% p/p — do po-
ziomu 1,12 wobec sredniej w produkcji 1, 48). Odnotowano takze wzrost zadtuzenia krotko-
terminowego (+26,85% r/r, +6,11% p/p). Czas oczekiwania na gotowke wydtuzyt sie r/r
(+10,07% r/r) do 45 dni gtéwnie w wyniku wzrostu cyklu zapaséw (+14,09% r/r) i wydtuzeniem
termindw sptywu naleznosci (+21,32% r/r) co tylko czeSciowo skompensowato wydtuzenie
termindw ptatnosci zobowigzan krétkoterminowych (+56,97% r/r).
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Dziat PKD: PRODUKCJA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, PRZYCZEP | NACZEP, Z
WYLACZENIEM MOTOCYKLI

Liczba Liczba Udziat w liczbie

. 429 . 151 300 . 3,38%
przedsigebiorstw: pracujacych: pracujacych:
Przychody 109238,66minzt  Aktywa: 67 391,41 min zt Wartosc ksiegowa 3 ey 45 min 2t
ze sprzedazy: netto:

Stopien zagrozenia upadtoscig ogétem
W-IV 2011 | 1-112012 | M-IV 2012 | Tempor/r | Tempo p/p
27,71% 23,56% 28,63% 3,30% 21,49%
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0% 209
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— topien zagraienia upadiodcia (o4 lewa)

(0% — 20% — poziom niski (akceptowalny), 21% — 40% — poziom ostrzegawczy, powyzej 41% — poziom wysoki)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Dziat charakteryzuje wzrost stopnia zagrozenia (+3,30% r/r, +21,49% p/p) przy poziomie
ostrzegawczym 28,63% w Il p. 2012 r. Prognozowane zmiany stopnia zagrozenia wskazujg na
utrzymanie sie obecnego poziomu SZU w i Il p. 2013 r. (22,93% i 29,79%), co w perspektywie
do Il p. 2014 r. wymaga obserwaciji. Liczba przedsiebiorstw nie ulegta zmianie r/r, przy wzroscie
liczby pracujgcych (+3,32% r/r, tj. 4.860 pracujacych). Na wzrost stopnia zagrozenia wptyneto
zmniejszenie: produktywnosci majatku (-11,67% r/r i-13,78% p/p), rentownosci operacyjnej
aktywow (-22,24% r/r, -42,77% p/p), stopnia samofinansowania (-1,27% p/p) i ptynnosci biezg-
cej (-1,19% r/ri-3,13% p/p do poziomu 1,31 wobec Sredniej w produkcji 1,48). Czas oczekiwa-
nia na gotéwke wydtuzyt sie (+12,06% r/r i +0,24% p/p) do 22 dni w wyniku (przede wszystkim)
wydtuzeniem cyklu zapasow (+9,31% r/r) i cyklu naleznosci (+5,14% r/r) co tylko czesciowo
skompensowato nieznaczne wydtuzenie termindw pfatnosci zobowigzan krétkoterminowych
(+4,45% r/r).
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Dziat PKD: PRODUKCJA POZOSTALEGO SPRZETU TRANSPORTOWEGO

Liczba o 153 Llczba. 39406 Udzna! w liczbie 0,88%
przedsiebiorstw: pracujacych: pracujacych:
Przychody 16 121,16 min zt Aktywa: 17 388,01 min zt Wartos¢ ksiggowa 5944,40 min zt

ze sprzedazy: netto:

Stopien zagrozenia upadtoscig ogétem
1i-1v 2011 I-11 2012 I-IV 2012 | Tempor/r | Tempo p/p

0, 0, 0, - 0, - [»)
64,24% 52,82% 40,58% 36,84% 23,17%
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(0% — 20% — poziom niski (akceptowalny), 21% — 40% — poziom ostrzegawczy, powyzej 41% — poziom wysoki)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Dziat charakteryzuje zmniejszenie stopnia zagrozenia (-36,84% r/r, -23,17% p/p), jednak po-
ziomie wysokim 40,58% w Il p. 2012 r. Prognozowane zmiany stopnia zagrozenia wskazujg na
jego zmniejszenie w i 1l p. 2013 r. (37,22% i 36,52%), co jednak w perspektywie do Il p. 2014 r.
wymaga obserwacji. Liczba przedsiebiorstw zmalata (-4,38% r/r, tj. 7 podmiotéw), przy zmniej-
szeniu liczby pracujacych (-2,14% r/r, tj. 860 pracujgcych i -0,57% p/p, tj. 227 pracujgcych).
Pomimo zmniejszenia stopnia zagrozenia w dziale PKD odnotowano zmniejszenie: produktyw-
nosci majatku (-16,19% r/r) i rentownosci operacyjnej aktywéw (-23,68% r/r). Na zmniejszenie
stopnia zagrozenia wptynat wzrost stopnia samofinansowania (+431,87% r/r), ptynnosci bieza-
cej (+33,44% r/r i + 22,46% p/p do 1,27 wobec sredniej 1,48 w produkcji) oraz zmniejszenie
zadtuzenia krétkoterminowego (-35,80% r/r i -23,23% p/p). Odnotowano jednak nieznaczne
wydtuzenie r/r czasu oczekiwania na gotéwke (+11,13% r/r) do 72 dni w wyniku zwiekszenia
cyklu zapasow (+2,90% r/r) i skrocenia termindw ptatnosci zobowigzan krétkoterminowych
(-10,18% r/r) co czesciowo skompensowato nieznaczne skrocenie cyklu naleznosci (-1,24% r/r).
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Dziat PKD: HANDEL HURTOWY | DETALICZNY POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI;
NAPRAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH

Liczba o 1471 Llczba. 70568 Udna! w liczbie 1,58%
przedsigbiorstw: pracujacych: pracujacych:
Przychody 77 629,25 min zt Aktywa: 34 238,94 min zt Wartos¢ ksiggowa 11 731,22 min zt

ze sprzedaiy: netto:

Stopien zagrozenia upadtoscig ogétem
1i-1v 2011 I-11 2012 -1V 2012 | Tempor/r | Tempo p/p

0, 0
24,54% 31,42% 27,87% 13,58% -11,30%
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ey k. s finansowania (od lewa) s sk zadll krdthtermin, (of prawa) CGOT(w dniach) e (Z {w dniach} CN ( dniach) e CZKR (% dniach}

Zrédto: opracowanie wiasne.

Dziat charakteryzuje wzrost stopnia zagrozenia (+13,58% r/r) do poziomu 27,87% w Il p.
2012 r. (poziom ostrzegawczy). Prognozowane zmiany stopnia zagrozenia wskazujg na
utrzymanie sie obecnego poziomu SZU w | i Il p. 2013 r. (28,83% i 26,14%). Liczba przedsie-
biorstw zmalata (-0,07% r/r, tj. 1 podmiot), przy zmniejszeniu liczby pracujacych (-0,59% r/r,
tj. 418 pracujgcych). Na wzrost stopnia zagrozenia wptyneto zmniejszenie: produktywnosci
majatku (-8,67% r/r i-0,38% p/p), rentownosci operacyjnej aktywow (-40,84% r/r), stopnia
samofinansowania (-1,92% r/r) i ptynnosci biezacej (-1,02% r/r — do poziomu 1,33 wobec
Sredniej w branzy 1,28). Odnotowano niewielkie zmniejszenie zadtuzenia krétkoterminowe-
go (-1,58% r/r, -7,31% p/p). Czas oczekiwania na gotowke wydtuzyt sie (+15,60% r/r i +3,84%
p/p) do 39 dni gtéwnie w wyniku wydtuzenia cyklu zapaséow (+14,143% r/r) — co nieznacznie
skompensowato skrdcenie cyklu naleznosci (-0,60% r/r) i wydtuzenie cyklu zobowigzan krot-
koterminowych (+2,17% r/r).
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Dziat PKD: ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW

Liczba Liczba Udziat w liczbie
- 2168 . 124 405 . 2,78%
przedsiebiorstw: pracujacych: pracujacych:
Przychod Wartos¢ ksiegowa
ychoay 62 556,53 min zt Aktywa: 66 184,79 min zt 8 25 767,18 min zt
ze sprzedazy: netto:
Stopien zagrozenia upadtoscig ogétem
1i-1v 2011 I-11 2012 I-IV 2012 | Tempor/r | Tempo p/p
29,18% 34,77% 32,61% 11,77% -6,22%
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(0% — 20% — poziom niski (akceptowalny), 21% — 40% — poziom ostrzegawczy, powyzej 41% — poziom wysoki)
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e sk samofinansowania (0§ lewa) e sk, zadll. krétktermin, (o€ prawa) COOT (W dniach) e CZ (w dniach) N (W eniach)  em—CZKR (w dniach)

Zrédto: opracowanie wiasne.

Dziat charakteryzuje wzrost stopnia zagrozenia (+11,77% r/r) do poziomu 32,61% w Il p.
2012 r. Prognozowane zmiany stopnia zagrozenia wskazujg na jego dalszy wzrost w | i Il p.
2013 r. do poziomu 36,76% i 35,11%, co oznacza niekorzystng tendencje zmian i w perspek-
tywie do Il p. 2014 r. wymaga obserwacji. Liczba przedsiebiorstw wzrosta (+1,78% r/r, tj. 38
podmiotdw), ale przy znacznym zmniejszeniu liczby pracujacych (-9,92% r/r, tj. 13.704 osoby
i-5,24% p/p, tj. 6.876). Na wzrost stopnia zagrozenia wptyneto zmniejszenie: produktywnosci
majatku (-17,95% r/r), rentownosci operacyjnej aktywow (-66,09% r/r, -0,55% p/p) i ptynno-
Sci biezacej (-2,41% r/r i -4,00% p/p — do poziomu 1,65). Odnotowano takze zmniejszenie
zadtuzenia krétkoterminowego (-2,15% r/r). Czas oczekiwania na gotowke wydtuzyt sie
(+11,26% r/r) do 87 dni w wyniku wydtuzenia cyklu zapaséw (+12,16% r/r) i cyklu naleznosci
(+12,56% r/r) co tylko nieznacznie skompensowato wydtuzenie terminéw ptatnosci zobowia-
zan krétkoterminowych (+13,66% r/r).
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Dziat PKD: ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII
LADOWEJ | WODNEJ

Liczba Liczba Udziat w liczbie
e 1598 . 120 637 . 2,70%
przedsigbiorstw: pracujacych: pracujacych:
Przychod Wartos¢ ksiegowa
v Y . 52 159,08 min zt Aktywa: 43 107,97 min zt 8 9937,11 min zt
ze sprzedaiy: netto:
Stopien zagrozenia upadtoscia ogétem
1i-1v 2011 I-11 2012 -1V 2012 | Tempor/r | Tempo p/p
38,91% 66,49% 49,01% 25,97% -26,29%
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(0% — 20% — poziom niski (akceptowalny), 21% — 40% — poziom ostrzegawczy, powyzej 41% —poziom wysoki)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

Dziat charakteryzuje znaczny wzrost stopnia zagrozenia (+25,97% r/r) do poziomu wysokiego
49,01% w Il p. 2012 r. Prognozowane zmiany stopnia zagrozenia wskazujg na jego dalszy
wzrost w li Il p. 2013 r. do poziomu 70,58% i 59,10% — tendencja niekorzystna w perspektywie
do Il p. 2014 r. wymagajgca obserwacji. Liczba przedsiebiorstw wzrosta (+363% r/r, tj. 56 pod-
miotow), ale przy znacznym zmniejszeniu liczby pracujacych (-3,17%% r/r, tj. 3.947 pracujacych
i -7,79% p/p, tj. 10.196 osdéb). Na wzrost stopnia zagrozenia wptyneto zmniejszenie: produk-
tywnosci majatku (-12,51% r/r), rentownosci operacyjnej aktywow (-32,26% r/r), stopnia sa-
mofinansowania (-12,73% r/r) i ptynnosci biezgcej (-9,78% r/r — do poziomu 1,10 wobec sred-
niej w ustugach 1,56), a takze wzrost zadtuzenia krétkoterminowego (+7,41% r/r i +1,17% p/p).
Czas oczekiwania na gotéwke ulegt znacznemu skréceniu (-67,85% r/r i -83,46% p/p) do 4 dni
w wyniku wydtuzenia termindw ptatnosci zobowigzan krétkoterminowych (+34,05% r/r), jed-
nak przy wydtuzeniu cyklu zapaséw (+10,27% r/r) i terminu sptywu naleznosci (+23,38% r/r).
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Dziat PKD: ROBOTY BUDOWLANE SPECJALISTYCZNE

Liczba 1771 Liczba 88 677 Udziat w liczbie 1.98%
przedsiebiorstw: pracujacych: pracujacych: ’

Przychody Wartos¢ ksieggowa

. 28 072,84 min zt Aktywa: 19 405,99 min zt
ze sprzedazy: netto:

7 800,14 min zt

Stopien zagrozenia upadtoscig ogétem
Hi-1v 2011 I-11 2012 -V 2012 | Tempor/r | Tempo p/p

0, 0
25,48% 29,00% 31,62% 24,13% 9,05%
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(0% — 20% — poziom niski (akceptowalny), 21% — 40% — poziom ostrzegawczy, powyzej 41% — poziom wysoki)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Dziat charakteryzuje znaczny wzrost stopnia zagrozenia (+24,13% r/r i +9,05% p/p) do po-
ziomu 31,62% w Il p. 2012 r. (ostrzegawczy). Prognozowane zmiany stopnia zagrozenia
wskazujg na nieznaczny wzrost i utrzymanie sie obecnego poziomu SZU w | i Il p. 2013 r.
(32,38% i 28,25%), co w perspektywie do Il p. 2014 r. wymaga obserwacji. Liczba przedsie-
biorstw zmalata (-0,23% r/r, tj. 4 podmioty), przy jednoczesnym znacznym zmniejszeniu licz-
by pracujacych (-5,35% r/r, tj. 5.011 pracujacych i -0,66% p/p, tj. 589). Na wzrost stopnia
zagrozenia wptyneto zmniejszenie: produktywnosci majatku (-6,13% r/r), rentownosci opera-
cyjnej aktywow (-45,79% r/r), stopnia samofinansowania (-3,21% r/r i -8,38% p/p) i ptynnosci
biezacej (-4,67% r/r i -10,50% — do poziomu 1,33 wobec $redniej w ustugach 1,56), a takze
wzrost zadtuzenia krétkoterminowego (+5,47% r/r i +12,51% p/p). Odnotowano takze nie-
znaczne wydtuzenie r/r cyklu gotéwki (+3,71% r/r) do 44 dni wynikajgce z wydtuzenia cyklu
zapasow (+3,27% r/r) i termindw sptywu naleznosci (+8,78% r/r) co pewnym stopniu skom-
pensowato wydtuzenie termindw ptatnosci zobowigzan krotkoterminowych (+10,56% r/r).
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Dziat PKD: TRANSPORT LOTNICZY
Liczba Liczba Udziat w liczbie
e 17 . 4298 . 0,10%
przedsiebiorstw: pracujacych: pracujacych:
Przychod Wartosc ksiggowa
¥ ¥ . 5 725,86 min zt Aktywa: 4 114,09 min zt <8 527,49 min zt
ze sprzedazy: netto:
Stopien zagrozenia upadtoscia ogétem
1i-1vV 2011 I-11 2012 -1V 2012 | Tempor/r | Tempo p/p
53,93% 66,70% 57,62% 6,84% -13,62%
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Dziat charakteryzuje wzrost stopnia zagrozenia (+6,84% r/r) do poziomu 57,62% w Il p. 2012 r.

(poziom wysoki), co wymaga obserwacji. Liczba przedsiebiorstw wzrosta (+13,33% r/r, tj.
2 podmioty), przy zmniejszeniu liczby pracujacych (-5,99% r/r, tj. 274 pracujacych i 1,51% p/p,

tj. 55). Na wzrost stopnia zagrozenia wptyneto znaczne zmniejszenie: rentownosci operacyjne;j

aktywow (-129,44% r/r — wystgpita deficytowosc) i stopnia samofinansowania (-42,57% r/r),

a takze wzrost zadtuzenia krétkoterminowego (+7,60% r/r i +6,01% p/p). Nieznacznie wzrosta
ptynnos¢ biezaca (+11,81% r/r — do poziomu 0,88 wobec sredniej w ustugach 1,56). Czas ocze-
kiwania na gotéwke zdecydowanie wydtuzyt sie (+496,23% r/r, 1 622,31% p/p) przede wszyst-
kim w wyniku wydtuzenia termindéw sptywu naleznosci (+32,14% r/r) co tylko nieznacznie

skompensowane zostato skroceniem cyklu zapasoéw (-8,67% r/r).
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2.6. ANALIZA ZMIAN STANU ZAGROZENIA PRZEDSIEBIORSTW UPADLOSCIA
W UJECIU REGIONALNYM

Zrdznicowanie wzgledem rodzaju prowadzonej dziatalnosci oraz klas wielkosci przed-
siebiorstw stanowi kategorie podziatu w analizie regionalnej (wg wojewddztw).

W przedsiebiorstwach ogétem oszacowany stopien zagrozenia upadtoscig (SZU) w Il p.
2012 r., w poréwnaniu do | p. 2012 r. zmalat w 14 wojewddztwach, oscylujac wokét dolnej
granicy poziomu ostrzegawczego. Wzrost stopnia zagrozenia upadfoscig, w poréwnaniu do
okresu poprzedniego (p/p), odnotowano w wojewddztwach: slgskim (+3,10 p.p. do 26,62%
SZU, przy 13,72% udziatu w liczbie pracujgcych ogétem (ULP) i 675.419 pracujgcych) i kujaw-
sko-pomorskim (+0,98 p.p. do 20,21%). Najwieksze zmniejszenie stopnia zagrozenia (p/p)
odnotowano w woj. warminsko-mazurskim (-4,69 p.p. do 21,56%, przy 2,36% ULP i 116.249
pracujgcych). W zadnym wojewddztwie nie wystgpit poziom wysoki SZU, w 10 wojewddz-
twach odnotowano poziom ostrzegawczy, a w 6 poziom niski. Najwyzszy poziom oszacowa-
nej miary SZU dla przedsiebiorstw ogétem odnotowano w woj. swietokrzyskim (27,42% przy
1,95% ULP i 96.073 pracujacych). Z kolei w wojewddztwach o najwyzszym ULP ogdtem
w gospodarce, tj.: mazowieckim (25,77% ULP, 1.268.619 pracujacych), $lagskim (13,72% ULP,
675.419) i wielkopolskim (10,48% ULP, 515.699) — oszacowana miara SZU przyjmowata dolne
granice poziomu ostrzegawczego.

Tabela 21. Poréwnanie stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw oraz liczby pracujacych
w Il p. 2012 r. wedtug wojewddztw — przedsiebiorstwa ogotem

Wojewodztwo 1-112012 -1V 2012 Pracujacy (udziat) | Pracujacy (liczba)
Swietokrzyskie 29,73% | 27,42% 1,95% 96 073
Slaskie 23,53% | 26,62% 13,72% 675419
Podlaskie 26,31% | 25,76% 1,66% 81875
Opolskie 25,57% 24,66% 1,71% 84031
Wielkopolskie 25,43% 23,34% 10,48% 515699
Dolnoslaskie 23,75% 23,28% 8,24% 405410
Zachodniopomorskie 24,38% 22,51% 2,82% 138801
Mazowieckie 23,27% 21,98% | 25,77% | 1268619
Warminsko-Mazurskie 26,25% 21,56% 2,36% 116249
tédzkie 21,36% 21,21% 5,43% 267 163
Lubelskie 21,53% 20,76% 3,26% 160224
Matopolskie 21,80% 20,53% 7,65% 376 625
Pomorskie 22,03% 20,51% 4,85% 238580
Kujawsko-Pomorskie 19,28% 20,21% 4,25% 209 251
Lubuskie 20,00% 18,78% 1,95% 95949
Podkarpackie 21,00% 18,69% 3,90% 191 965

Zrédto: opracowanie wtasne.

W przedsiebiorstwach produkcyjnych oszacowany stopien zagrozenia upadfosciag
(SZU) w il p. 2012 r., w poréwnaniu do | p. 2012 r. wzrdst w 10 wojewddztwach, oscylujgc
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wokot dolnej granicy poziomu ostrzegawczego — zmiany niekorzystne. Najwiekszy wzrost
SZU, w poréwnaniu do okresu poprzedniego (p/p), odnotowano w wojewddztwach: kujaw-
sko-pomorskim (+5,56 p.p. z poziomu niskiego do ostrzegawczego 23,90%, przy 4,99% ULP
i 109.108 pracujacych) oraz tédzkim (+4,18 p.p. z poziomu niskiego do ostrzegawczego
24,23%, przy 6,37% ULP i 139.127 pracujgcych). Najwieksze zmniejszenie oszacowanego SZU
w |l p. 2012 r. odnotowano w wojewddztwach: warminsko-mazurskim (-4,26 p.p. do 24,04%)
i zachodniopomorskim (-2,48 p.p. do poziomu 27,39%). W zadnym wojewddztwie nie wysta-
pit poziom wysoki, natomiast w 10 wojewddztwach odnotowano poziom ostrzegawczy. Naj-
wyzszy poziom SZU wsrdd przedsiebiorstw produkcyjnych wystgpit w woj. swietokrzyskim
(29,43%, 2,43% ULP, 53.092), natomiast w woj. $lgskim, o najwyzszym ULP ogdétem w pod-
miotach produkcyjnych (19,03% ULP, 415.891 pracujgcych) SZU wzrést o 2,83 p.p. do 27,00%
(poziom ostrzegawczy).

W Il p. 2012 r., w poréwnaniu do okresu poprzedniego (p/p), w przedsiebiorstwach
handlowych w 15 wojewddztwach odnotowano zmniejszenie stopnia zagrozenia upadfoscia.
Wozrost SZU, w poréwnaniu do okresu poprzedniego (p/p), wystgpit w woj. Slgskim (+1,86
p.p. do 18,06% przy 7,78% ULP i 75.216 pracujgcych). Najwieksze zmniejszenie SZU (p/p)
odnotowano w wojewddztwach: swietokrzyskim (-5,53 p.p. do poziomu 28,02% SZU), lubel-
skim (-5,29 p.p. do 21,70%), kujawsko-pomorskim (-7,06 p.p. do 17,12%), opolskim (-6,07
p.p. do 16,25%) i warminsko-mazurskim (-5,60 p.p. do 14,98%). W 5 wojewddztwach wysta-
pit poziom ostrzegawczy, a w 11 poziom niski. Najwyzszy poziom SZU wsrdd przedsiebiorstw
handlowych wystapit w woj. swietokrzyskim (28,02% przy 2,06% ULP, 19.961 pracujgcych).
W woj. mazowieckim, o najwyzszym ULP ogétem w podmiotach handlowych (28,25% ULP,
273.084 pracujgcych) SZU przyjmowat dolne granice poziomu ostrzegawczego (23,21%).

W przypadku przedsiebiorstw ustugowych, w Il p. 2012 r. w 14 wojewddztwach odno-
towano (p/p) zmniejszenie stopnia zagrozenia upadtoscig. Wzrost SZU odnotowano w woje-
waddztwach: slgskim (+4,57 p.p. do 29,99%, przy 10,13% ULP i 145.052 pracujgcych) i lubu-
skim (+0,45 p.p. do 10,25%, przy 1,25% ULP i 22.502). Najwieksze zmniejszenie SZU odnoto-
wano w wojewddztwach: wielkopolskim (-10,60 p.p. do 32,42%, przy 6,38% ULP i 91.299
pracujgcych), podlaskim (-4,67 p.p. do 25,37%, przy 1,24% ULP i 17.806), matopolskim (-4,79
p.p. do 22,25%, przy 6,67% ULP i 95.470), swietokrzyskim (-6,48 p.p. do 21,08%, 1,31% ULP
i 18.818), tédzkim (-7,26 p.p. do 19,30%, przy 4,78% ULP i 68.342), warminsko-mazurskim
(-4,56 p.p. do 18,87%, przy 1,84% ULP i 26.390). Poziom ostrzegawczy wystgpit w 9 woje-
woédztwach, a w 7 poziom niski. Najwyzszy (ostrzegawczy) poziom SZU wsrdd przedsie-
biorstw ustugowych wystgpit w woj. wielkopolskim (32,42% przy 6,38% ULP, 91.299 pracuja-
cych). W woj. mazowieckim, o najwyzszym ULP ogdtem w podmiotach ustugowych (41,25%
ULP, 590.352) SZU przyjmowat dolne granice poziomu ostrzegawczego (22,89%).
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Tabela 22. Poréwnanie stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw oraz liczby pracujacych
w Il p. 2012 r. wedtug wojewddztw oraz rodzaju dziatalnosci — przedsiebiorstwa produkcyjne,
handlowe i ustugowe

Wojewodztwo 1-112012 -1v 2012 Pracujacy (udziat) Pracujacy (liczba)
Przedsiebiorstwa produkcyjne
Swietokrzyskie 29,17% 29,43% 2,43% 53092
Podlaskie 27,05% 29,12% 1,93% 42094
Zachodniopomorskie 29,87% 27,39% 3,33% 72691
Slaskie 24,16% 27,00% 19,03% 415 891
Opolskie 24,59% 24,90% 2,22% 48 484
tédzkie 20,05% 24,23% 6,37% 139127
Warminsko-Mazurskie 28,29% 24,04% 3,16% 68 952
Kujawsko-Pomorskie 18,34% 23,90% 4,99% 109 108
Lubuskie 25,38% 23,35% 2,62% 57335
Pomorskie 21,75% 21,18% 5,06% 110510
Podkarpackie 21,99% 20,71% 4,77% 104 291
Matopolskie 17,79% 20,08% 7,08% 154 826
Wielkopolskie 19,21% 19,38% 11,61% 253762
Mazowieckie 20,83% 18,93% 13,19% 288280
Dolnoslaskie 18,34% 18,77% 8,54% 186614
Lubelskie 14,48% 16,69% 3,68% 80327
Przedsiebiorstwa handlowe
Swietokrzyskie 33,55% 28,02% 2,06% 19961
Wielkopolskie 25,10% 24,56% 14,91% 144 147
Dolnoslaskie 25,97% 23,72% 7,75% 74919
Mazowieckie 24,60% 23,21% 28,25% 273084
Lubelskie 26,99% 21,70% 3,67% 35506
Pomorskie 22,54% 19,76% 3,92% 37893
Matopolskie 23,09% 19,58% 10,12% 97 794
Podlaskie 21,51% 19,16% 2,10% 20344
§Ia15kie 16,20% 18,06% 7,78% 75216
Kujawsko-Pomorskie 24,18% 17,12% 4,23% 40926
Zachodniopomorskie 18,10% 17,10% 2,33% 22478
Opolskie 22,32% 16,25% 1,16% 11224
tddzkie 17,29% 15,07% 4,89% 47238
Warminsko-Mazurskie 20,58% 14,98% 1,57% 15180
Lubuskie 12,72% 12,51% 1,16% 11254
Podkarpackie 14,64% 11,41% 4,09% 39578
Przedsiebiorstwa ustugowe
Wielkopolskie 43,01% 32,42% 6,38% 91299
Dolnoslaskie 31,18% 30,49% 7,84% 112 255
Slaskie 25,41% 29,99% 10,13% 145052
Lubelskie 30,84% 28,87% 2,53% 36161
Opolskie 29,64% 28,78% 1,40% 20031
Podlaskie 30,04% 25,37% 1,24% 17 806
Mazowieckie 23,83% 22,89% 41,25% 590352
Matopolskie 27,04% 22,25% 6,67% 95470
Swietokrzyskie 27,57% 21,08% 1,31% 18818
Podkarpackie 24,90% 20,95% 2,37% 33868
Pomorskie 22,19% 19,88% 5,11% 73112
tddzkie 26,56% 19,30% 4,78% 68 342
Warminsko-Mazurskie 23,42% 18,87% 1,84% 26390
Zachodniopomorskie 17,17% 15,86% 2,45% 35114
Kujawsko-Pomorskie 17,15% 14,02% 3,12% 44 655
Lubuskie 9,80% 10,25% 1,57% 22502

Zrédto: opracowanie wiasne.
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Drugim przekrojem w uktadzie regionalnym jest zréznicowanie przedsiebiorstw pod
wzgledem klas wielkosci (mate, srednie, duze) i rodzaju prowadzonej dziatalnosci (produk-
cyjne, handlowe, ustugowe).

W Il p. 2012 r. sytuacja we wszystkich grupach matych przedsiebiorstw w zakresie
stopnia zagrozenia upadtosScig ulegta poprawie. Zmniejszenie p/p stopnia zagrozenia upadto-
$cig odnotowano w matych podmiotach produkcyjnych (w 15 wojewddztwach) i handlowych
(w 15 wojewddztwach), natomiast w ustugowych w 13 wojewddztwach. W zadnej grupie
przedsiebiorstw matych nie odnotowano wysokiego poziom SZU.

W matych przedsiebiorstwach produkcyjnych, w Il p. 2012 r. stopien zagrozenia upa-
dtoscig, w poréwnaniu do | p. 2012 r. zmalat w 15 wojewddztwach. Najwieksze zmniejszenie
SZU odnotowano w wojewddztwach: dolnoslagskim (-5,55 p.p. z 28,91% do 23,43% przy
8,39% ULP i 17.670 pracujacych), swietokrzyskim (-9,10 p.p. do 22,36%), zachodniopomor-
skim (-5,51 p.p. z poziomu ostrzegawczego 24,49% do niskiego 18,87%), warminsko-
mazurskim (-11,03 p.p. z poziomu ostrzegawczego 29,59% do 18,56%) i lubelskim (-7,44 p.p.
z poziomu ostrzegawczego 22,84% do niskiego 15,41%). Niewielki wzrost oszacowanej miary
SZU wystapit w woj. tédzkim (+0,23 p.p. do 24,81% przy 6,71% ULP i 14.132 pracujacych).
W zadnym wojewddztwie nie wystgpit poziom wysoki SZU, w 8 wojewddztwach odnotowano
poziom ostrzegawczy. Najwyzszy poziom SZU wsréd matych przedsiebiorstw produkcyjnych
wystgpit w woj. podkarpackim (26,95% przy 4,89% ULP i 10.249 pracujgcych). Z kolei w wo-
jewdédztwach: $lgskim, mazowieckim i wielkopolskim, ktére posiadaty najwyzszy ULP ogdétem
w matych podmiotach produkcyjnych poziom SZU wynosit kolejno w: $lgskim (23,55%,
13,94% ULP, 29.368), mazowieckim (22,32%, 12,10% ULP, 25.492) i wielkopolskim (18,48%,
11,23% ULP, 23.656).

W matych przedsiebiorstwach handlowych, w Il p. 2012 r. zmniejszenie (p/p) stopnia
zagrozenia odnotowano w 15 wojewddztwach. Wzrost SZU odnotowano tylko w woj. mazo-
wieckim (+0,50 p.p. do 18,06%, przy 18,12 ULP ogdtem w matych przedsiebiorstwach han-
dlowych, tj. 45.360 pracujgcych). Najwieksze zmniejszenie SZU odnotowano w wojewddz-
twach: pomorskim (-6,52 p.p. z poziomu ostrzegawczego 21,35% do niskiego 14,80%, przy
5,83% ULP i 14.599 pracujacych), dolnoslagskim (-6,46 p.p. z poziomu ostrzegawczego do ni-
skiego 14,66%, 6,69% ULP, 16.754), wielkopolskim (-4,63 p.p. do 12,28%), warminsko-
mazurskim (-4,94 p.p., 3,15% ULP, 7.875) i opolskim (-5,76 p.p., 12,00%, 2,21% ULP, 5.521).
W zadnym wojewddztwie nie wystgpit poziom wysoki SZU oraz ostrzegawczy — we wszyst-
kich wojewddztwach odnotowano poziom niski. Najwyzszy poziom SZU wsréd matych przed-
siebiorstw handlowych wystgpit w woj. mazowieckim (18,06%, 18,12% ULP, 45.360 pracuj3-
cych). W pozostatych wojewddztwach o najwyzszym ULP ogdtem w matych podmiotach
handlowych oszacowany poziom SZU w Il p. 2012 r. wynosit w woj. $lgskim 14,52% (11,89%
ULP, 29.758 pracujacych), a w woj. wielkopolskim 12,28% (10,21% ULP, 25.540 pracujgcych).

W matych podmiotach ustugowych, w Il p. 2012 r. zmniejszenie (p/p) stopnia zagroze-
nia odnotowano w 13 wojewddztwach. Wzrost SZU odnotowano w wojewddztwach: lubel-
skim (+ 3,42 p.p. do 24,94%, przy 7,50% ULP ogdétem matych podmiotéw ustugowych, tj.
18.037 pracujacych), zachodniopomorskim (+0,41 p.p. do 17,37%) i dolnoslgskim (+2,55 p.p.
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do 17,34%, przy 8,79% ULP, 21.136 pracujgcych). Najwieksze zmniejszenie SZU odnotowano
w wojewddztwach: podlaskim (-11,04 p.p. z poziomu wysokiego 45,60% do ostrzegawczego
34,55%), podkarpackim (-5,25 p.p. do 27,40%), mazowieckim (-4,96 p.p. z poziomu ostrze-
gawczego 25,42% do niskiego 20,46%), warminsko-mazurskim (-9,96 p.p. z ostrzegawczego
29,97% do niskiego 20,01%), Swietokrzyskim (-11,61 p.p. z 28,64% do 17,03%), tédzkim
(-4,87 p.p. do 12,42%) i kujawsko-pomorskim (-4,95 p.p. do 11,13%). W 6 wojewddztwach
wystgpit poziom ostrzegawczy, a w 10 wojewddztwach poziom niski. Najwyzszy poziom SZU
wsrod matych przedsiebiorstw ustugowych wystgpit w woj. podlaskim (34,55%, 2,01% ULP,
4.839). W wojewddztwach mazowieckim i slgskim, ktére posiadaty najwyzszy ULP ogdtem
w matych podmiotach ustugowych oszacowany poziom SZU wynosit kolejno: woj. mazowiec-
kie (20,46%, 18,89% ULP, 45.436), woj. slaskie (18,33%, 13,05% ULP, 31.401).
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Tabela 23. Poréwnanie stopnia zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw oraz liczby pracujacych

w Il p. 2012 r. wedtug wojewddztw oraz rodzaju dziatalnosci — przedsiebiorstwa mate

Wojewddztwo 1-112012 1-i1v2012 Pracujacy (udziat) Pracujacy (liczba)
Przedsiebiorstwa produkcyjne
Podkarpackie 30,90% 26,95% 4,89% 10294
tédzkie 24,58% 24,81% 6,71% 14132
Slaskie 25,67% 23,55% 13,94% 29368
Matopolskie 24,84% 23,51% 7,32% 15414
Dolnoslaskie 28,98% 23,43% 8,39% 17670
Swietokrzyskie 31,46% 22,36% 2,63% 5529
Mazowieckie 24,37% 22,32% 12,10% 25492
Lubuskie 26,55% 21,95% 3,44% 7253
Opolskie 21,75% 20,31% 2,56% 5396
Pomorskie 22,39% 20,14% 6,39% 13457
Podlaskie 22,70% 19,69% 2,27% 4773
Zachodniopomorskie 24,49% 18,97% 4,54% 9551
Warminsko-Mazurskie 29,59% 18,56% 3,63% 7 647
Kujawsko-Pomorskie 19,52% 18,51% 6,37% 13415
Wielkopolskie 20,27% 18,48% 11,23% 23656
Lubelskie 22,84% 15,41% 3,59% 7553
Przedsiebiorstwa handlowe
Mazowieckie 17,56% 18,06% 18,12% 45 360
Kujawsko-Pomorskie 19,78% 17,04% 5,13% 12 838
Pomorskie 21,33% 14,80% 5,83% 14599
Dolnoslaskie 21,13% 14,66% 6,69% 16 754
Slgskie 15,67% 14,52% 11,89% 29758
Wielkopolskie 16,92% 12,28% 10,21% 25540
Warminsko-Mazurskie 17,01% 12,07% 3,15% 7 875
Opolskie 17,76% 12,00% 2,21% 5521
toédzkie 13,15% 11,61% 6,56% 16416
Matopolskie 14,14% 10,81% 8,77% 21953
Zachodniopomorskie 13,92% 10,52% 3,77% 9447
Podkarpackie 13,73% 10,45% 5,13% 12 838
Podlaskie 11,53% 10,41% 3,26% 8158
Lubelskie 13,70% 10,40% 4,59% 11495
Lubuskie 12,73% 9,92% 2,32% 5795
Swietokrzyskie 10,00% 8,86% 2,37% 5921
Przedsiebiorstwa ustugowe
Podlaskie 45,60% 34,55% 2,01% 4 839
Podkarpackie 32,65% 27,40% 3,20% 7698
Lubelskie 21,52% 24,94% 7,50% 18 037
Lubuskie 26,32% 23,12% 2,78% 6 680
Opolskie 22,61% 22,38% 1,73% 4174
Wielkopolskie 22,66% 21,48% 8,28% 19911
Matopolskie 24,61% 20,62% 8,80% 21175
Mazowieckie 25,42% 20,46% 18,89% 45 436
Pomorskie 21,85% 20,13% 7,37% 17740
Warminsko-Mazurskie 29,97% 20,01% 2,32% 5572
Slgskie 25,52% 18,33% 13,05% 31401
Zachodniopomorskie 16,96% 17,37% 4,00% 9622
Dolnoslaskie 14,78% 17,34% 8,79% 21136
Swietokrzyskie 28,64% 17,03% 2,29% 5504
tédzkie 17,29% 12,42% 4,70% 11312
Kujawsko-Pomorskie 16,08% 11,13% 4,30% 10348

Zrédto: opracowanie wiasne.




W IV kw. 2012 r. sytuacja Srednich przedsiebiorstw w zakresie stopnia zagrozenia upa-
dtoscig byta zréznicowana, ze wskazaniem niekorzystnej tendencji zmian. W $rednich podmio-
tach produkcyjnych i szczegdlnie ustugowych przewazat znaczny wzrost kw/kw stopnia zagro-
Zenia upadtoscia (w produkcyjnych w 10 wojewddztwach, w ustugowych w 8 wojewddztwach),
natomiast w przedsiebiorstwach handlowych odnotowano zmniejszenie SZU w 11 wojewddz-
twach. W $rednich podmiotach ustugowych odnotowano ponadto wysoki poziom SZU, az w 7
wojewddztwach.

W srednich przedsiebiorstwach produkcyjnych, w IV kw. 2012 r. stopien zagrozenia
upadtoscig (SZU), w poréwnaniu do Il kw. 2012 r. wzrést (kw/kw) w 10 wojewddztwach.
Najwyzszy wzrost oszacowanej miary stopnia zagrozenia upadtoscig wystgpit w wojewddz-
twach: pomorskim (+19,79 p.p. do poziomu ostrzegawczego 36,17%, przy 5,92% ULP ogdtem
w srednich podmiotach produkcyjnych, tj. 42.088 pracujgcych), podkarpackim (+3,93 p.p. do
29,73%, przy 5,15% ULP, 36.622 pracujacych), zachodniopomorskim (+3,48 p.p. do 28,65%,
4,12% ULP, 29.239) i kujawsko-pomorskim (+5,92 p.p. do 27,47%, 6,80% ULP, 48.297).
Zmniejszenie SZU odnotowano w wojewddztwach: dolno$lgskim, swietokrzyskim, slgskim,
lubuskim, tédzkim i w najwiekszym stopniu — podlaskim (-11,26 p.p. z 34,31% do 23,05%).
W zadnym wojewddztwie nie wystgpit poziom wysoki SZU, w 14 wojewddztwach odnotowa-
no poziom ostrzegawczy, a w 2 wojewddztwach poziom niski (woj. matopolskie i tddzkie).
Najwyzszy poziom SZU wsrdd srednich przedsiebiorstw produkcyjnych wystapit w woj. po-
morskim (36,17%). Z kolei w wojewddztwach: $lgskim, wielkopolskim i mazowieckim, ktére
posiadaty najwyzszy udziat w liczbie pracujacych ogétem w srednich podmiotach produkcyj-
nych (ULP) poziom SZU wykazywat niewielkie zmiany i wynosit kolejno w: $lgskim (24,53%,
13,27% ULP, 94.254), wielkopolskim (22,65%, 13,06% ULP, 92.806) i mazowieckim (26,67%,
11,18% ULP, 79.407).

W s$rednich przedsiebiorstwach handlowych, w IV kw. 2012 r. wzrost (kw/kw) stopnia
zagrozenia odnotowano w 5 wojewddztwach, w tym w: lubelskim (+3,12 p.p. do 32,55%),
pomorskim (+2,14 p.p. do 24,27%), warmifnsko-mazurskim (+3,00 p.p. do 22,13%), dolnosla-
skim (+1,22 p.p. do 21,44%) i najwyzszy wzrost SZU — w woj. $lgskim (+4,10 p.p. do 20,22%).
Zmniejszenie SZU odnotowano w 11 wojewddztwach, w tym w najwiekszym stopniu w: woj.
opolskim (-3,09 p.p. do 25,97%), wielkopolskim (-5,96 p.p. do 20,35%), matopolskim (-3,71
p.p. do 18,57%) i kujawsko-pomorskim (-5,54 p.p. do 16,96%). W zadnym wojewddztwie nie
wystgpit poziom wysoki SZU, w 8 wojewddztwach wystgpit poziom ostrzegawczy i w pozosta-
tych 8 wojewddztwach — poziom niski. Najwyzszy poziom SZU odnotowano w woj. lubelskim
(32,55% przy 4,08% ULP i 11.363 pracujgcych). W woj. mazowieckim, slgskim, matopolskim
i wielkopolskim, o najwyzszych ULP wsréd pracujgcych ogdotem w srednich podmiotach han-
dlowych, oszacowany poziom SZU byt nastepujacy: w woj. mazowieckim (27,18%, 24,48%
ULP, 68.217), woj. $lgskim (20,22%, 11,69% ULP, 32.565), woj. matopolskim (18,57%, 10,00%
ULP, 27.873), i woj. wielkopolskim (20,35%, 9,94% ULP, 27.698).

W $rednich podmiotach ustugowych, w IV kw. 2012 r. wzrost (kw/kw) stopnia zagroze-
nia odnotowano w 8 wojewddztwach, w tym znaczny w 4 wojewddztwach. Tylko w tej grupie
przedsiebiorstw sSrednich, az w 7 wojewddztwach wystapit wysoki poziom SZU — sytuacja nie-
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korzystna. Znaczny wzrost SZU i dodatkowo wysoki jego poziom odnotowano w wojewddz-
twach swietokrzyskim (+14,52 p.p. z 44,18% do 58,70%), opolskim (+13,06 p.p. z 41,84% do
54,90%), tédzkim (+11,32 p.p. z poziomu ostrzegawczego 35,08% do wysokiego 46,41%) i pod-
laskim (+5,13 p.p. z ostrzegawczego 39,95% do wysokiego 45,08%). Poziom wysoki wystgpit
ponadto w woj. lubuskim (43,76%) i dolnoslgskim (42,02%). Znaczny wzrost oszacowanej miary
odnotowano tez w woj. warminsko-mazurskim (+9,56 p.p. z 26,79% do 36,35%). Zmniejszenie
SZU wystgpito w wojewddztwach: wielkopolskim (-3,46 p.p. do 27,88%), matopolskim (-3,89
p.p. do 27,45%), lubelskim (-7,98 p.p. z 30,46% do 22,48%), a takze $laskim, mazowieckim,
kujawsko-pomorskim i pomorskim. W wojewddztwach: mazowieckim, $lgskim, matopolskim
i wielkopolskim, ktére posiadaty najwyzszy ULP wsrdd pracujgcych ogétem w Srednich podmio-
tach ustugowych, oszacowany poziom SZU wynosit odpowiednio: w woj. mazowieckim
(24,20%, 22,39% ULP, 83.390), woj. slaskim (24,65%, 14,10% ULP, 53.539), woj. matopolskim
(27,45%, 8,36% ULP, 31.130) i woj. wielkopolskim (27,88%, 8,37% ULP, 31.177).
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Tabela 24. Poréwnanie stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw oraz liczby pracujacych

w IV kw. 2012 r. wedtug wojewddztw oraz rodzaju dziatalnosci — przedsiebiorstwa srednie

Wojewédztwo

1112012

IV 2012

Pracujacy (udziat)

Pracujacy (liczba)

Przedsiebiorstwa produkcyjne

Swietokrzyskie 28,76% 34,09% 2,16% 27283
todzkie 20,70% 32,12% 5,93% 74935
Podlaskie 31,68% 30,44% 1,73% 21933
Slaskie 24,32% 29,52% 23,12% 292 269
Zachodniopomorskie 31,06% 28,20% 2,68% 33901
Warminisko-Mazurskie 25,60% 26,27% 2,84% 35934
Opolskie 27,95% 25,54% 1,82% 22948
Kujawsko-Pomorskie 22,48% 25,51% 3,75% 47 396
Lubuskie 27,68% 24,54% 1,96% 24793
Pomorskie 22,02% 20,29% 4,35% 54 965
Matopolskie 20,19% 19,37% 6,94% 87718
Podkarpackie 18,58% 19,13% 4,54% 57 375
Wielkopolskie 20,01% 18,64% 10,86% 137 300
Mazowieckie 18,59% 17,07% 14,51% 183381
Dolnoslaskie 16,89% 16,82% 9,04% 114 271
Lubelskie 14,76% 16,18% 3,78% 47 845
Przedsiebiorstwa handlowe
Swietokrzyskie 47,18% 37,96% 1,82% 8016
Wielkopolskie 25,68% 33,91% 20,68% 90909
Pomorskie 32,13% 33,53% 1,97% 8675
Podlaskie 34,37% 32,61% 1,08% 4728
Zachodniopomorskie 27,54% 32,13% 1,62% 7136
Dolnoslaskie 30,73% 30,86% 9,64% 42 351
Lubelskie 36,03% 26,58% 2,88% 12 648
Matopolskie 24,84% 25,88% 10,91% 47 968
Warminsko-Mazurskie 22,13% 24,36% 0,37% 1618
Mazowieckie 22,02% 22,80% 36,29% 159 507
Slaskie 21,34% 20,53% 2,93% 12 893
Lubuskie 27,50% 18,51% 0,31% 1355
Kujawsko-Pomorskie 20,75% 17,15% 3,21% 14 088
toédzkie 15,96% 14,88% 3,46% 15220
Opolskie 11,73% 12,83% 0,36% 1598
Podkarpackie 11,85% 9,89% 2,46% 10816
Przedsiebiorstwa ustugowe
Swietokrzyskie 59,41% 56,11% 0,43% 3448
Wielkopolskie 49,94% 49,10% 4,63% 37025
Slaskie 44,84% 48,64% 7,34% 58732
Dolnoslaskie 48,25% 48,03% 8,34% 66 725
Warmirisko-Mazurskie 45,87% 46,41% 1,27% 10189
todzkie 35,59% 44,25% 4,30% 34415
Lubelskie 38,23% 43,37% 0,82% 6566
Podlaskie 32,76% 36,31% 0,73% 5803
Matopolskie 36,52% 34,68% 4,91% 39321
Lubuskie 32,27% 29,26% 0,89% 7137
Podkarpackie 25,37% 26,88% 1,34% 10732
Opolskie 21,97% 24,57% 0,80% 6388
Mazowieckie 23,28% 22,82% 57,66% 461 526
Pomorskie 31,32% 22,54% 3,39% 27113
Kujawsko-Pomorskie 17,26% 12,73% 1,87% 15007
Zachodniopomorskie 9,19% 12,46% 1,28% 10278

Zrédto: opracowanie wiasne.




W IV kw. 2012 r. sytuacja duzych przedsiebiorstw w zakresie stopnia zagrozenia byta
zrdéznicowana — ze wskazaniem pogorszenia sytuacji w przedsiebiorstwach produkcyjnych i —
szczegOlnie — ustugowych. W duzych podmiotach produkcyjnych odnotowano wzrost kw/kw
stopnia zagrozenia upadtoscia w 7 wojewddztwach, natomiast w przedsiebiorstwach han-
dlowych i ustugowych w 8 wojewddztwach. W duzych podmiotach ustugowych, az w 7 wo-
jewddztwach wystgpit poziom wysoki SZU (najmniej korzystna sytuacja pod tym wzgledem
w poréwnaniu do pozostatych rodzajow dziatalnosci podmiotédw duzych).

W duzych przedsiebiorstwach produkcyjnych, w IV kw. 2012 r. stopien zagrozenia
upadtoscig, w poréwnaniu do Il kw. 2012 r. wzrdst w 7 wojewddztwach. Najwyzszy wzrost
odnotowano w wojewddztwach: swietokrzyskim (+5,33 p.p. do 34,09%), t6dzkim (+11,42
p.p. z poziomu niskiego 20,70% do ostrzegawczego 32,12%), slagskim (+5,20 p.p. do 29,52%),
kujawsko-pomorskim (+3,03 p.p. do 25,51%) oraz warminsko-mazurskim, podkarpackim
i lubelskim. Zmniejszenie (kw/kw) SZU odnotowano natomiast w wojewddztwach: zachod-
niopomorskim (-2,86 p.p. do 28,20%), opolskim (-2,41 p.p. do 25,54%), lubuskim (-3,14 p.p.
do 24,54%), a takze nieznacznie w woj. podlaskim, pomorskim, matopolskim, wielkopolskim,
mazowieckim i dolnoslgskim. W zadnym wojewddztwie nie wystgpit poziom wysoki SZU, w 9
wojewddztwach odnotowano poziom ostrzegawczy, a w 7 wojewddztwach poziom niski.
Najwyzszy poziom SZU wsrdd duzych przedsiebiorstw produkcyjnych w Il p. 2012 r. wystgpit
w woj. Swietokrzyskim (34,09% przy 2,16% ULP, 27.283 pracujacych). Z kolei w wojewddz-
twach: $lgskim, mazowieckim, wielkopolskim i dolnoslgskim, ktére posiadaty najwyzszy ULP
w liczbie pracujacych ogétem w duzych podmiotach produkcyjnych, poziom SZU wynosit ko-
lejno w: woj. $lgskim (29,52%, 23,12% ULP, 292.269), mazowieckim (17,07%, 14,51% ULP,
183.381), wielkopolskim (18,64%, 10,86% ULP, 137.300) i dolnoslgskim (16,82%, 9,04% ULP,
114.271).

W duzych przedsiebiorstwach handlowych, w IV kw. 2012 r. wzrost kw/kw stopnia za-
grozenia odnotowano w 8 wojewddztwach. Najwiekszy wzrost SZU odnotowano w woje-
wddztwach: wielkopolskim (+8,23 p.p. do 33,91%, przy 20,68% ULP i 90.909 pracujacych)
i zachodniopomorskim (+4,59 p.p. do 32,13%). Znaczne zmniejszenie SZU odnotowano z ko-
lei w wojewddztwach: swietokrzyskim (-9,22 p.p. z poziomu wysokiego 47,18% do ostrze-
gawczego 37,96%), lubelskim (-9,45 p.p. z 36,03% do 26,58%) oraz lubuskim (-9,00 p.p. z po-
ziomu ostrzegawczego 27,50% do niskiego 18,51%). W 10 wojewddztwach odnotowano po-
ziom ostrzegawczy i w pozostatych 6 wojewddztwach poziom niski. Najwyzszy poziom SZU
wsrod duzych przedsiebiorstw handlowych wystapit w woj. Swietokrzyskim (37,96%, 1,82%
ULP, 8.016). W wojewddztwach: mazowieckim, wielkopolskim, matopolskim i dolnoslgskim,
o najwyzszych ULP wsréd pracujgcych ogdétem w duzych podmiotach handlowych, oszaco-
wany poziom SZU wynosit kolejno: w woj. mazowieckim (22,80%, 36,29% ULP, 159.507), woj.
wielkopolskim (33,91%, 20,68% ULP, 90.909), woj. matopolskim (25,88%, 10,91% ULP,
47.968) i woj. dolnoslagskim (30,86%, 9,64% ULP, 42.351).

W IV kw. 2012 r. w duzych podmiotach ustugowych, wzrost stopnia zagrozenia odno-
towano w 8 wojewddztwach. Z catej zbiorowosci duzych przedsiebiorstw ustugowych, az
w 7 wojewddztwach odnotowano poziom wysoki SZU — sytuacja niekorzystna. Najwiekszy
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wzrost kw/kw SZU odnotowano w wojewddztwach: $lgskim (+3,81 p.p. do 48,64%), tédzkim
(+8,66 p.p. z poziomu ostrzegawczego 35,59% do wysokiego 44,25%), lubelskim (+5,14 p.p.
z ostrzegawczego 38,23% do wysokiego 43,47%) i podlaskim (+3,53 p.p. do 36,61%). Z kolei
zmniejszenie SZU odnotowano w woj. pomorskim (-8,78 p.p. z 31,32% do 22,54%). Pomimo
zmniejszenia SZU w 8 wojewddztwach — az w 7 wojewddztwach odnotowano poziom wysoki
SZU, w 7 wojewddztwach poziom ostrzegawczy, a w 2 wojewddztwach poziom niski. Najwyz-
sze i dodatkowo wysokie poziomy SZU wsréd duzych przedsiebiorstw ustugowych odnoto-
wano w wojewddztwach: swietokrzyskim (56,11%, 0,43% ULP, 3.448 pracujgcych), wielko-
polskim (49,10%, 4,63% ULP, 37.025), slaskim (48,64%, 7,34% ULP, 58.732), dolnoslgskim
(48,03%, 8,34% ULP, 66.725), warminsko-mazurskim (46,41%, 1,27% ULP, 10.189), todzkim
(44,25%, 4,30% ULP, 34.415) i lubelskim (43,37%, 0,82%ULP, 6.566). W woj. mazowieckim,
ktére posiadato najwyzszy ULP wsréd pracujgcych ogétem w duzych podmiotach ustugo-
wych, oszacowany poziom SZU wynosit 22,82%, przy 57,66% ULP i 461.526 pracujgcych.
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Tabela 25. Poréwnanie stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw oraz liczby pracujacych

w IV kw. 2012 r. wedtug wojewddztw oraz rodzaju dziatalnosci — przedsiebiorstwa duze

Wojewdédztwo 1112012 IV 2012 Pracujacy (udziat) Pracujacy (liczba)
Przedsiebiorstwa produkcyjne
Swietokrzyskie 28,76% 34,09% 2,16% 27283
todzkie 20,70% 32,12% 5,93% 74935
Podlaskie 31,68% 30,44% 1,73% 21933
Slaskie 24,32% 29,52% 23,12% 292 269
Zachodniopomorskie 31,06% 28,20% 2,68% 33901
Warminsko-Mazurskie 25,60% 26,27% 2,84% 35934
Opolskie 27,95% 25,54% 1,82% 22948
Kujawsko-Pomorskie 22,48% 25,51% 3,75% 47 396
Lubuskie 27,68% 24,54% 1,96% 24793
Pomorskie 22,02% 20,29% 4,35% 54965
Matopolskie 20,19% 19,37% 6,94% 87718
Podkarpackie 18,58% 19,13% 4,54% 57 375
Wielkopolskie 20,01% 18,64% 10,86% 137 300
Mazowieckie 18,59% 17,07% 14,51% 183 381
Dolnoslgskie 16,89% 16,82% 9,04% 114271
Lubelskie 14,76% 16,18% 3,78% 47 845
Przedsiebiorstwa handlowe
Swietokrzyskie 47,18% 37,96% 1,82% 8016
Wielkopolskie 25,68% 33,91% 20,68% 90909
Pomorskie 32,13% 33,53% 1,97% 8675
Podlaskie 34,37% 32,61% 1,08% 4728
Zachodniopomorskie 27,54% 32,13% 1,62% 7136
Dolnoslaskie 30,73% 30,86% 9,64% 42 351
Lubelskie 36,03% 26,58% 2,88% 12 648
Matopolskie 24,84% 25,88% 10,91% 47 968
Warminsko-Mazurskie 22,13% 24,36% 0,37% 1618
Mazowieckie 22,02% 22,80% 36,29% 159 507
Slaskie 21,34% 20,53% 2,93% 12 893
Lubuskie 27,50% 18,51% 0,31% 1355
Kujawsko-Pomorskie 20,75% 17,15% 3,21% 14 088
todzkie 15,96% 14,88% 3,46% 15220
Opolskie 11,73% 12,83% 0,36% 1598
Podkarpackie 11,85% 9,89% 2,46% 10816
Przedsiebiorstwa ustugowe
Swietokrzyskie 59,41% 56,11% 0,43% 3448
Wielkopolskie 49,94% 49,10% 4,63% 37025
Slaskie 44,84% 48,64% 7,34% 58 732
Dolnoslaskie 48,25% 48,03% 8,34% 66 725
Warminsko-Mazurskie 45,87% 46,41% 1,27% 10189
toédzkie 35,59% 44,25% 4,30% 34415
Lubelskie 38,23% 43,37% 0,82% 6566
Podlaskie 32,76% 36,31% 0,73% 5803
Matopolskie 36,52% 34,68% 4,91% 39321
Lubuskie 32,27% 29,26% 0,89% 7137
Podkarpackie 25,37% 26,88% 1,34% 10732
Opolskie 21,97% 24,57% 0,80% 6388
Mazowieckie 23,28% 22,82% 57,66% 461 526
Pomorskie 31,32% 22,54% 3,39% 27 113
Kujawsko-Pomorskie 17,26% 12,73% 1,87% 15007
Zachodniopomorskie 9,19% 12,46% 1,28% 10278

Zrédto: opracowanie wiasne.




2.7. ANALIZA ZJAWISKA UPADLOSCI PODMIOTOW GOSPODARCZYCH W POLSCE

W ramach podstawowej osi badawczej wyrdznionej w Raporcie, odnoszacej sie do ana-
lizy zjawiska upadtosci i zagrozenia nig — tak w ujeciu retrospektywnym, jak i zasadniczym,
prospektywnym — przedstawiona zostata charakterystyka procesu upadtosci przedsiebiorstw
w Polsce, prowadzonego z wykorzystaniem wtasciwych mu unormowan formalno-prawnych.
Stad tez przedstawiono analize przebiegu i struktury postepowan upadtosciowych, wyrdznia-
jac w nich postepowania w celu likwidacji majatku (zakoriczenie dziatalnosci) oraz postepo-
wania z mozliwoscig zawarcia uktadu (utrzymanie samodzielnosci bytu ekonomicznego przez
przedsiebiorstwo). W dalszej kolejnosci — z wykorzystaniem miar w postaci odsetka upadto-
éci® oraz regionalnego barometru upadtosci'® — dokonano regionalnej analizy upadtosci
(wedtug wojewddztw). Podjetym watkiem jest zréznicowanie procesu upadtosci pod wzgle-
dem formy prawno-organizacyjnej podmiotéw w niej uczestniczacych. Ostatnig warstwa
prowadzonej analizy jest branzowa analiza upadtosci (wedtug sekcji PKD), z wykorzystaniem

miar, w postaci odsetka upadtosci oraz branzowego barometru upadtosci.

Upadtosci przedsiebiorstw w Polsce

W IV kw. 2012 r. odnotowano wzrost liczby postepowarn upadfosciowych we wszystkich
rodzajach dziatalnosci. W IV kw. 2012 r. odnotowano najwiecej postepowan upadtfosciowych
w catym okresie analizy. Analiza zmian wartosci OU wskazuje na jego silny wzrost i tendencje
wzrostowg. W IV kw. 2012 r. odnotowano znaczgcy wzrost liczby postepowan upadtoscio-
wych w celu likwidacji majqtku i z mozliwosciq zawarcia uktadu.

Analiza zmian wartosci odsetka upadtosci (OU) wskazuje na jego wzrost od 2007 r.,
z krotkimi okresami spadkdéw do | kw. 2012 r., gdzie odnotowano zmniejszenie jego wartosci.
Nastepnie w IV kw. 2012 r. odnotowano ponowny jego wzrost do poziomu najwyzszego
w catym badanym okresie. W IV kw. 2012 roku zaobserwowano znaczny wzrost wartosci OU,
a wartos$¢ jego przekraczata 0,051%. Od | kw. 2011 r. do IV kw. 2011 r. warto$¢ OU sukce-
sywnie wzrastata, do poziomu 0,40% i nastepnie zmniejszyta sie do poziomu 0,36% w | kw.
2012 r., by ponownie wzrosng¢ do poziomu 0,51% w IV kw. 2012 r. (najwyzszy poziom od
| kw. 2007 r.). Liczba postepowan upadtosciowych réwniez cechowata sie wzrostem od
IV kw. 2010 r., osiggajac w IV kw. 2012 r. najwyzszy kwartalny poziom liczby postepowan
upadtosciowych (263) w catym okresie objetym analizg. Wzrost liczby upadtosci w 2012 roku
skutkowat najwyzszym poziomem liczby postepowan w tym roku od poczatku okresu analizy.

B odsetek upadtosci (OU) — stanowi relacje liczby przedsiebiorstw, wobec ktérych ogtoszono postepowania
upadtosciowe, do liczby przedsiebiorstw ogétem. Przyjmuje on wartosci z przedziatu <0%; 100%>, wskazujgc
na pogtebiajacy sie kryzys lub poprawe sytuacji w sektorze przedsiebiorstw.

Branzowy/regionalny barometr upadtosci (BBU/RBU) — stanowi relatywng ocene koncentracji przedsie-
biorstw upadtych w okreslonej grupie podmiotéw wzgledem tacznej liczby przedsiebiorstw, przynalezacych
do analizowanej zbiorowosci w gospodarce w stosunku do wszystkich podmiotéw funkcjonujgcych

w gospodarce narodowej. Przyjmuje sig, iz BBU przekraczajacy warto$¢ 1 oznacza ponadprzecietng koncen-
tracje analizowanego zjawiska w danej grupie.

16
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Rysunek 37. Liczba i tempo zmian postepowan upadtosciowych w Polsce w okresie
I kw. 2007 — IV kw. 2012 r.
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Rysunek 38. Odsetek upadtosci (OU) przedsiebiorstw w Polsce w okresie | kw. 2007 —
IV kw. 2012 r. (W %)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

W IV kw. 2012 r. nastgpit wzrost liczby upadtosci przedsiebiorstw (o 66) w poréwnaniu
do Il kw. 2012 r. i zwiekszenie o 61 w porédwnaniu do IV kw. 2012 r. Poczawszy od IV kw.
2010 r. obserwujemy sukcesywny wzrost liczby postepowan upadtosciowych, osiggajacy
maksymalny poziom: 263 w IV kw. 2012 r. Tempo r/r w IV kw. 2012 r. ksztattowato sie na
wysokim poziomie 30,2%, a kw/kw 33,5%. Analiza zmian wartosci OU wskazuje na jego
wzrost do poziomdw 0,33% w | kw. 2011 r., 0,37% w Il kw. 2011 r., 0,38% w Il kw. 2011 r.
i0,40% w IV kw. 2011 r. i nastepnie zmniejszenie w | kw. 2012 r. do poziomu 0,36% i ponow-
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ny jego wzrost w IV kw. 2012 r. do poziomu 0,51%. Tempo r/r w IV kw. 2012 r. wartosci OU
ksztattowato sie na poziomie 27,44%.

Rysunek 39. Liczba upadtosci ze wzgledu na rodzaj postepowania w Polsce w okresie | kw. 2007 -
IV kw. 2012 r.
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Zrédto: opracowanie wiasne.

W okresie od | kw. 2007 r. zaobserwowa¢ mozna regularny wzrost liczby upadtosci
w celu likwidacji majgtku. W IV kw. 2012 roku ogtoszono najwiecej upadtosci (213) w celu
likwidacji majatku w catym okresie objetym analizg, a w catym 2012 roku ogtoszono ich az
711. W 2012 roku réwniez najwiecej ogtoszono upadtosci z mozliwoscig zawarcia ukfadu
(166). W IV kw. 2012 r. zarejestrowano najwiekszg liczbe upadtosci z mozliwoscig zawarcia
uktadu w catym okresie objetym analizg. W sumie w catym 2012 roku zarejestrowano 877
upadtosci, co byto najwiekszg wartoscig od 2007 roku. W 2012 roku zaobserwowaé mozna
wyrazne wzrosty liczby upadtosci w Ili IV kw. i ich zmniejszenie w i Il kw.

Regionalna analiza upadtosci

Wzrost wartosci OU az w 12 wojewddztwach i wzrost liczby postepowan upadtosciowych
w 12 wojewddztwach. Najwyzszy poziom liczby postepowarn upadfosciowych w IV kw. 2012 r.
w wojewddztwie mazowieckim i slgskim. W 9 wojewddztwach nastgpit wzrost koncentracji
upadtosci (RBU). Najwyzszy poziom RBU zaobserwowano w woj. zachodniopomorskim i dol-
noslgskim.

Najwiecej postepowan upadtosciowych w IV kw. 2012 r. ogtoszono w woj. mazowieckim
(35 postepowan). W 12 wojewddztwach nastgpit wzrost liczby postepowan upadtosciowych,
w porownaniu do Il kw. 2012 r., jedynie w 3 wojewddztwach liczba postepowan zmniejszyta
sie i w 1 pozostata na niezmienionym poziomie. W pordwnaniu do IV kw. 2011 r. wzrost licz-
by postepowan upadtosciowych odnotowano w 10 wojewddztwach. Najwiekszy wzrost licz-
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by postepowan upadtosciowych w relacji kw/kw i r/r odnotowano w wojewddztwie $lgskim,
natomiast najmniej upadfosci i zmniejszenie ich liczby od trzech kwartatéw zaobserwowano
w wojewddztwie podlaskim.

Rysunek 40. Liczba ogtoszonych upadtosci wedtug wojewddztw w Polsce w okresie 11l kw. 2012
ilVkw.2012r.
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Rysunek 41. Liczba ogtoszonych upadtosci wedtug wojewddztw w Polsce w okresie od | kw.
2007 do IV kw. 2012 r.
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Zrédto: opracowanie wtasne.
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W catym analizowanym okresie najwiecej postepowan upadfosciowych ogtoszono
w wojewddztwie mazowieckim (748), co stanowi 19,66% wszystkich postepowan
upadtosciowych w analizwanym okresie, co niewatpliwie zwigzane jest z najwieksza
koncetracjg liczby przedsiebiorstw w tym regionie (17,88%). Kolejnymi wojewddztwami pod
wzgledem liczby upadtosci byty: slaskie (519), dolnoslgskie (446) i zachodniopomorskie (312).
Najmniej upadfosci w catym analizowanym okresie odnotowano w wojewddztwie opolskim
(55) i podlaskim (52).

Rysunek 42. Zmiana odsetka upadtosci (OU) przedsiebiorstw w wojewddztwach Polski w okresie
I kw. 2007 — IV kw. 2012 r. (w %)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

Analiza zmian wartosci OU w przekroju regionalnym wskazuje na najwyzszy poziom
wskaznika w IV kw. 2012 r. w woj. Zachodniopomorskim: na poziomie 0,81 % (zmniejszenie
w poréwnaniu do Il kw. 2012 r.) oraz dolnoslgskim 0,76% (réowniez zmniejszenie kw/kw).
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W 12 wojewddztwach w IV kw. 2012 r. odnotowano wzrost wartosci OU w relacji kw/kw i r/r
w 10. Najwiekszy wzrost r/r wartosci OU odnotowano w wojewddztwie warminsko-
mazurskim (+0,57%), a kw/kw w lubelskim (+0,46%).

Rysunek 43. Zmiana RBU (Regionalny Barometr Upadtosci) w wybranych wojewoédztwach w Polsce
w okresie | kw. 2007 — IV kw. 2012 r. (w %)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Analizujgc zmiane poziomu koncentracji upadtosci przedsiebiorstw (RBU) mozna stwier-
dzi¢, ze w IV kw. 2012 r. ponizej przecietnej koncentracji zjawiska upadtosci (mniej niz 1) byto
8 wojewddztw (o 3 mniej w poréwnaniu do Il kw. 2012 r.), co wskazuje na wzrost poziomu
koncentracji upadtosci w ujeciu regionalnym. Najwyzszy poziom RBU odnotowano w woj.
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zachodniopomorskim (1,59 — zmniejszenie o 1,03) oraz dolnoslgskim (1,48 — zmniejszenie
00,64). Az w 9 wojewddztwach nastgpit wzrost koncentracji upadtosci, w poréwnaniu do
Il kw. 2012 r. i w 9 — w porédwnaniu r/r. Najwyzszy wzrost wartosci RBU w relacji r/r odnoto-
wano w wojewddztwie warminsko-mazurskim (+1,04), natomiast w wojewddztwie zachod-
niopomorskim zaobserwowano najwieksze zmniejszenie (-1,59).

Analiza upadtosci wedtug form organizacyjno-prawnych

W catym analizowanym okresie, najwiecej postepowanr upadtosciowych odnotowano
w spotkach z o. 0., a w IV kw. odnotowano rekordowq liczbe upadtosci od 2007 roku. W IV
kw. 2012 r. nastgpit wzrost r/r liczby upadfosci we wszystkich formach organizacyjno-
prawnych z wyjgtkiem spétdzielni. W relacji kw/kw liczba postepowari upadfosciowych wzro-
sta w spotkach z o. o., dziatalnosci osoby fizycznej oraz w spotdzielniach. W IV kw. 2012 r. az
56% upadtosci ogétem odnotowano w sp. z o. o.

W strukturze postepowan upadtosciowych wedtug formy organizacyjno-prawnej naj-
wiekszy udziat miaty spétki z 0. 0.: w wysokosci 56,27% (148), nastepnie przedsiebiorcy (jed-
noosobowa dziatalnos$é¢ osdb fizycznych): 27,00% (71) i spotki akcyjne: 9,13% (24). W catym
analizowanym okresie najwiecej upadtosci wobec spétek z 0. 0. odnotowano w IV kw. 2012 r.
(148) i nastgpit wzrost o 41 kw/kw. W IV kw. 2012 r. nastgpit rowniez znaczacy wzrost kw/kw
liczby upadtosci wobec przedsiebiorcow (o 25, +54%). Analiza zmiany r/r wskazuje na wzrost
upadtosci we wszystkich formach organizacyjno-prawnych, z wyjgtkiem spétdzielni. Najwiek-
szy wzrost r/r liczby upadtosci odnotowano w spétkach z o. o. (+56,27%), a kw/kw w dziatal-
nosci osoby fizycznej (+54,34%).

Rysunek 44. Liczba postepowan upadtosciowych wedtug form organizacyjno-prawnych w Polsce
w okresie | kw. 2007 — IV kw. 2012 r.
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Zrédto: opracowanie wtasne.
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Rysunek 45. Tempo zmian liczby postepowan upadtosciowych wedtug form organizacyjno-
prawnych w Polsce w okresie | kw. 2007 — IV kw. 2012 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

Branzowa analiza upadtosci

W IV kw. 2012 r. najwiecej postepowan upadfosciowych odnotowano w przedsiebior-
stwach prowadzgcych dziatalnos¢ ustugowqg. W IV kw. 2012 r. odnotowano wzrost liczby
upadfosci we wszystkich rodzajach dziatalnosci kw/kw i r/r. Najwiekszy wzrost liczby poste-
powar upadfosciowych r/r w ustugach, a kw/kw — w produkcji. Najwieksza wartos¢ OU
w ustugach. Wzrost r/r wartosci OU we wszystkich rodzajach dziatalnosci gospodarczej. Naj-
wyzszq (ponadprzecietnqg) wartos¢ BBU oraz jego wzrost w IV kw. 2012 r. odnotowano jedy-
nie w ustugach.

Najwiecej postepowan upadtosciowych w IV kw. 2012 r. odnotowano w dziatalnosci
ustugowej (112), nastepnie w produkcyjnej (69) i handlowej (62). W IV kw. 2012 r. zaobser-
wowano wzrost kw/kw liczby postepowan upadtosciowych we wszystkich rodzajach dziatal-
nosci. W relacji r/r wzrost liczby postepowan upadto$ciowych réwniez dotyczyt wszystkich
rodzajéw dziatalnosci gospodarczej. W catym analizowanym okresie ogtoszono 3.824 poste-
powania upadtosciowe przedsiebiorstw, w tym 1.375 dotyczyto przedsiebiorstw produkcyj-
nych, 1.255 ustugowych i 938 przedsiebiorstw handlowych. Analiza tempa r/r wskazuje na
sukcesywny ich wzrost w ustugach i handlu od Il kw. 2011 roku. Najwieksze tempo wzrostu
r/r w IV kw. 2012 r. zaobserwowano w ustugach (36,59%).
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Rysunek 46. Liczba postepowan upadtosciowych wedtug rodzaju dziatalnosci w Polsce w okresie
I kw. 2007 — IV kw. 2012 r.
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Rysunek 47. Tempo zmian postepowan upadtosciowych wedtug rodzaju dziatalnosci w Polsce
w okresie | kw. 2007 — IV kw. 2012 r. (w %)
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Zrédto: opracowanie wtasne.
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Rysunek 48. Odsetek upadtosci (OU) wedtug rodzaju dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 -
IV kw. 2012 r. (W %)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Analiza zmiany wskaznika OU wedtug wybranych sekcji PKD wskazuje na jego wzrost
kw/kw w IV kw. 2012 r., we wszystkich rodzajach dziatalnos$ci gospodarczej. Réwniez w rela-
cji r/r odnotowano wzrost OU we wszystkich rodzajach dziatalnosci gospodarczej. Najwiekszg
wartos¢ OU w IV kw. 2012 r. zaobserwowano w dziatalnosci ustugowej (0,76%, wzrost
0 0,16%) i produkcyjnej (0,41%, wzrost o 0,11%). W dziatalnosci ustugowej obserwujemy
najwyzsze warto$é OU i silny trend wzrostowy.

Rysunek 49. Tempo zmian odsetka upadtosci (OU) wedtug rodzaju dziatalnosci w Polsce
od | kw. 2007 r. do IV kw. 2012 r. (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.
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Rysunek 50. Branzowy barometr upadtosci (BBU) wedtug rodzaju dziatalnosci w Polsce
od | kw. 2007 do IV kw. 2012 r.
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Dla potrzeb realizowanych w niniejszym Raporcie badan okreslono, iz wspétczynnik
BBU stanowi relatywng ocene koncentracji przedsiebiorstw upadtych w okreslonej grupie
podmiotéw, wzgledem liczby przedsiebiorstw ogdtem, nalezgcych do analizowanej zbioro-
wosci, w stosunku do wszystkich podmiotéow funkcjonujgcych w gospodarce narodowe;j.
Przyjmuje sie, iz BBU przekraczajgcy wartos¢ 1 oznacza ponadprzecietng koncentracje anali-
zowanego zjawiska w analizowanej grupie. Mozna zatem uznaé, ze ponadprzecietna koncen-
tracja postepowan upadtosciowych wystgpita jedynie w podmiotach ustugowych, cechujac
sie tendencjg wzrostowga. W dziatalnosci ustugowej warto$é BBU ksztattowata sie powyzej 1,
lecz w IV kw. 2012 r. odnotowano nieznaczne jego zmniejszenie. W pozostatych rodzajach
dziatalnos$ci wartos¢ BBU ksztattowata sie na poziomie nizszym od 1, z nieznaczng tendencjg
spadkowa.
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IIl. ZALACZNIK A. ANALIZA ZMIAN LICZBY | POTENCJALU PODMIOTOW
GOSPODARCZYCH W POLSCE

Liczba przedsiebiorstw

W Il p. 2012 r. zaobserwowano wzrost liczby przedsiebiorstw kw/kw i r/r. Zmniejszenie
kw/kw liczby duzych przedsiebiorstw. Wzrost liczby matych i srednich przedsiebiorstw kw/kw
i r/r we wszystkich rodzajach dziatalnosci. Wzrost liczby duzych przedsiebiorstw jedynie
w handlu kw/kw. Zmniejszenie liczby duzych przedsiebiorstw we wszystkich rodzajach dzia-
talnosci r/r.

Liczba przedsiebiorstw w Il p. 2012 r. wynosita 51.372, z czego 33.672 stanowity przed-
siebiorstwa mate (65,54%), 14.602 przedsiebiorstwa srednie (28,42%) i 3.098 przedsiebior-
stwa duze (6,03%). W Il p. 2012 r. nastgpit wzrost liczby przedsiebiorstw o 3.055 (6,32% p/p)
i01.088 (+2,16%, r/r). W relacji r/r odnotowano wzrost liczby przedsiebiorstw we wszystkich
klasach wielkosci, przy czym najwiekszy w matych przedsiebiorstwach. Dokonujgc analizy
kw/kw zaobserwowano zmniejszenie liczby duzych podmiotéw. Najwiekszg liczbe przedsie-
biorstw zaobserwowano w Il p. 2009 r. (50.495) i w Il p. 2011 r. (50.196) i nastepnie w Il p.
2012r.

Rysunek A.1. Tempo zmian liczby przedsiebiorstw wedtug klas wielkosci w Polsce w okresie
1 p.2007 r. =1l p. 2012 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

Analiza zmian wartosci wskaznika tempa r/r wskazuje na wzrost liczby matych przed-
siebiorstw (2,84%), srednich (1,03%) i duzych (0,26%) w Il p. 2012 r. W relacji kw/kw jedynie
w duzych przedsiebiorstwach odnotowano zmniejszenie ich liczby (-0,26%).
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Rysunek A.2. Tempo zmian liczby przedsiebiorstw matych wedtug rodzaju dziatalnosci w Polsce
w okresie | p. 2007 r. — Il p. 2012 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

Wsrdod matych przedsiebiorstw najwiecej byto przedsiebiorstw handlowych (34,27%),
nastepnie ustugowych (29,53%) i produkcyjnych (23,86%). W 1l p. 2012 r. nastgpito zwieksze-
nie sie liczby matych przedsiebiorstw we wszystkich analizowanych rodzajach dziatalnosci
gospodarczej (r/r), a liczba matych przedsiebiorstw ogétem wzrosta o 931 (2,84%). Rowniez
w relacji p/p liczba matych przedsiebiorstw wzrosta o 3.055. Najwiekszy przyrost liczby ma-
tych przedsiebiorstw p/p odnotowano w ustugach (10,53%). W relacji r/r najwiekszy przyrost

dotyczyt réwniez ustug (4,36%).

Rysunek A.3. Tempo zmian liczby przedsiebiorstw srednich wedtug rodzaju dziatalnosci w Polsce
w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.
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Wsréd srednich przedsiebiorstw najwiecej prowadzito dziatalnos¢ produkcyjng
(45,16%), nastepnie ustugowa (27,58%) i handlowa (20,66%). W IV kw. 2012 r. nastgpit
wzrost liczby przedsiebiorstw we wszystkich rodzajach dziatalnosci gospodarczej kw/kw i r/r.
Liczba $rednich przedsiebiorstw ogétem zwiekszyta sie 0 1,03% r/r (+149). Najwiekszy wzrost
liczby przedsiebiorstw odnotowano w $rednich podmiotach zajmujgcych sie dziatalnoscig
produkcyjng: o 1,36% (+54). Nastgpito rowniez zwiekszenie liczby srednich przedsiebiorstw
(kw/kw) we wszystkich analizowanych rodzajach dziatalnosci (0,50% produkcja, 0,17% han-
del, 0,80% ustugi), a ogdétem o 0,60%. Najwyzisze wzrosty liczby srednich przedsiebiorstw
odnotowano w | kw. 2009 r., natomiast najwieksze zmniejszenie ich liczby (7,81%) — w IV kw.
2010r. (-5,08%).

Rysunek A.4. Tempo zmian liczby przedsiebiorstw duzych wedtug rodzaju dziatalnosci w Polsce
w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 r. (w %, r/r)

10,00
Produkcja Handel Ustugi
8,00 —
6,00 =% 4/

2,00

0,00 ~ =
o ©o 'Eoo o o T D!D o O e
-2,00 == = o =
== o o o o o o o o
~ ~ e ~ a4 cd ~ 4
-4,00 — == _\_ == __/ == == =
-6,00 \ /
-8,00 \J
-10,00

-12,00

1120
1120

Zrédto: opracowanie wtasne.

Najwiecej duzych przedsiebiorstw stanowig podmioty zajmujgce sie dziatalnoscig pro-
dukcyjna (53,36%), nastepnie ustugowa (26,18%) i handlowg (13,43%). W IV kw. 2012 r. na-
stgpito zmniejszenie liczby duzych przedsiebiorstw o -0,26% (kw/kw) i wzrost 0 0,26% (r/r).

W relacji kw/kw odnotowano zwiekszenie liczby przedsiebiorstw we wszystkich rodza-
jach dziatalnosci z wyjatkiem handlu (+0,48%). Analiza r/r wskazuje na zmniejszenie liczby
duzych przedsiebiorstw we wszystkich rodzajach dziatalnosci. Najwiekszy ubytek liczby du-
zych przedsiebiorstw dotyczyt dziatalnosci ustugowej (-1,22% — kw/kw, -0,61% — r/r). W rela-
cji r/r najwieksze zmniejszenie liczby duzych przedsiebiorstw nastgpito w Il kw. 2009 r.
(-6,09%), na co miato wptyw zmniejszenie liczby przedsiebiorstw produkcyjnych o 9,79%.
Poczawszy od Il kw. 2010 r., odnotowuje sie wzrost liczby duzych przedsiebiorstw produkcyj-
nych, az do IV kw. 2011 r. Wsréd duzych przedsiebiorstw ustugowych wzrost ten obserwo-
wany jest od | kw. 2010 r. Natomiast w duzych przedsiebiorstwach handlowych zaobserwo-
wano sukcesywne zmniejszanie sie ich liczby, poczawszy od Il kw. 2009 r., az do IV kw.
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2011 r., gdzie odnotowano ich wzrost o0 1,21%. W IV kw. 2012 r. odnotowano nieznaczne
zmniejszenie liczby duzych podmiotéw r/r i kw/kw.

Liczba pracujgcych

W Il p. 2012 r. nastgpit wzrost p/p liczby pracujgcych ogétem, zmniejszenie r/r. Wzrost
liczby pracujgcych w matych przedsiebiorstwach r/r i wzrost p/p. Zmniejszenie liczby pracujg-
cych w duzych przedsiebiorstwach. Zmniejszenie liczby pracujgcych w srednich przedsiebior-
stwach. Zmniejszenie liczby pracujgcych w duzych ustugowych i produkcyjnych. Zmniejszenie
w matych ustugowych. W srednich przedsiebiorstwach wzrost tylko w produkcji.

Liczba pracujgcych wll p. 2012 r. wynosita 4.907.969, zczego 54,12% pracowato
w duzych przedsiebiorstwach, 29,90% w $rednich, a 15,96% w matych. W 1l p. 2012 r. nastgpit
wzrost liczby pracujacych o 6.159 (p/p) i zmniejszenie o 20.916 (0,60%, r/r). W Il p. 2012 r.
w srednich przedsiebiorstwach zmalata liczba pracujgcych o 9.460 oséb w relacji r/r i 0 22.590
0s0b kw/kw. W duzych przedsiebiorstwach w Il p. 2012 r. odnotowano zmniejszenie liczby
pracujgcych o 16.142 osoby r/r i 0 21.849 osdb kw/kw. Najwieksza liczbe pracujgcych odnoto-
wano w Il kw. 2008 r. (5.045.329), natomiast najnizszg w | kw. 2007 r. (4.575.131). W matych
przedsiebiorstwach najwiecej pracujgcych zaobserwowano wll p. 2012 r. (783.659),
w $rednich w lll kw. 2009 r. (1.549.028), a w duzych w Il kw. 2008 r. (2.788.564).

Rysunek A.5. Tempo zmian liczby pracujacych w przedsiebiorstwach wedtug klas wielkos$ci w Polsce
w okresie | p. 2007 r. — 1l p. 2012 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.
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Rysunek A.6. Tempo zmian liczby pracujacych w przedsiebiorstwach matych wedtug rodzaju
dziatalnosci w Polsce w okresie | p. 2007 r. — Il p. 2012 r. (W %, r/r).
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Zrédto: opracowanie wiasne.

W strukturze pracujgcych w matych przedsiebiorstwach, najwiekszy udziat posiadajg
przedsiebiorstwa zajmujgce sie dziatalnoscia handlowg (31,94%), nastepnie ustugowa
(30,20%) i produkcyjng (26.87%). W Il p. 2012 r., nastgpit wzrost r/r liczby pracujgcych
w matych przedsiebiorstwach o 4.686 (0,60%). Wartos¢ tempa p/p wskazuje réowniez na
wzrost liczby pracujgcych w matych przedsiebiorstwach o 6,90% (tj. o 50.598). Poréwnujgc
liczbe pracujgcych w I p. 2012 i Il p. 2012 r., stwierdzi¢ zatem mozna, ze we wszystkich rodza-
jach dziatalnosci gospodarczej odnotowano wzrost liczby pracujgcych. Analiza zmian r/r
wskazuje na zmniejszenie liczy pracujgcych jedynie w ustugach (-0,06%).

Rysunek A.7. Tempo zmian liczby pracujgcych w przedsiebiorstwach srednich wedtug rodzaju
dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.
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W strukturze pracujgcych w sSrednich przedsiebiorstwach najwiekszy udziat miaty
przedsiebiorstwa zajmujgce sie dziatalnoscig produkcyjng (48,41%), nastepnie ustugowa
(26,09%) i handlowg (18,93%). Liczba pracujacych w srednich przedsiebiorstwach cechowata
sie zmniejszeniem w poréwnaniu do okresu poprzedniego (Il kw. 2012 r.) 0 18.726, a w po-
réwnaniu do IV kw. 2011 r. zmniejszeniem o0 9.460. W IV kw. 2012 r., we wszystkich rodzajach
dziatalnosci nastgpito zmniejszenie liczby pracujgcych (r/r), z wyjatkiem dziatalnosci produk-
cyjnej (+0,02%). W relacji kw/kw zmniejszenie liczby pracujgcych odnotowano we wszystkich
rodzajach dziatalno$ci gospodarczej srednich przedsiebiorstw.

Rysunek A.8. Tempo zmian liczby pracujacych w przedsiebiorstwach duzych wedtug rodzaju
dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 r. (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

W duzych przedsiebiorstwach najwieksza liczba pracujgcych skoncentrowana byta
w produkcji (47,59%), nastepnie w ustugach (30,39%) i handlu (16,51%). Liczba pracujgcych
kw/kw zmniejszyta sie 0 19.999 (-0,75%), a r/r 0 16.142 (-0,60%). Analiza zmian kw/kw wska-
zuje na zwiekszenie liczby pracujacych jedynie w handlu (1,81%), gdzie wzrost ten utrzymuje
sie od Il kw. 2012 roku. W produkcji odnotowano nieznaczne zmniejszenie liczby pracuja-
cych. Podobnie w relacji r/r odnotowano zmniejszenie liczby pracujgcych w produkgji i ustu-
gach. W handlu zaobserwowano wzrost liczby pracujgcych, ktory utrzymuje sie od | kw. 2011
roku. W duzych przedsiebiorstwach najwieksze zmniejszenie liczby pracujgcych byto w 1l kw.
2009 r. (-6,48%), przy czym w produkcji byto to zmniejszenie o 10,58%. W duzych przedsie-
biorstwach, od Il kw. 2010 r. rozpoczat sie wzrost r/r liczby pracujgcych, ktéry nieznacznie sie
zatrzymat w IV kw. 2011 r. i | kw. 2012 r. Jedynie handel cechuje sie wzrostem liczby pracuja-
cych od | kw. 2011 r.
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Przychody ze sprzedazy (netto)

W Il p. 2012 r. odnotowano wzrost p/p przychoddw ze sprzedazy we wszystkich klasach
wielkosci. W relacji r/r wzrost przychodow odnotowano jedynie w matych przedsiebior-
stwach. Wzrost przychodow w duzych handlowych. W Srednich przedsiebiorstwach zmniej-
szenie przychoddw ze sprzedazy r/r we wszystkich rodzajach dziatalnosci. W matych podmio-
tach wzrost przychodow jedynie w handlu. Znaczgce zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy
w duzych przedsiebiorstwach ustugowych.

W Il p. 2012 r. przedsiebiorstwa osiggnety przychody ze sprzedazy w wysokosci 900.330
min zt, z czego 48,92% dotyczyto jednostek duzych, 28,93% — matych i 22,13% — $rednich.
W poétroczu tym nastgpit wzrost osigganych przychodéw ze sprzedazy o 81.861 min zt
w poréwnaniu do | p. 2012 r. i zmniejszenie o 16.581 min zt w poréwnaniu do Il p. 2011 r.
W IV kw. 2012 r. w $rednich i duzych przedsiebiorstwach odnotowano zmniejszenie wartosci
przychodow ze sprzedazy r/r, lecz odnotowano wzrost ich wartosci w relacji p/p. W matych
podmiotach w relacji r/r odnotowano wzrost przychodéw o 3.140 min zt. Najwiekszg wartos¢
przychodéw ze sprzedazy zaobserwowano w Il p. 2011 r. (916.911 min zt). Najwieksze przy-
chody ze sprzedazy w matych przedsiebiorstwach osiggnieto w Il p. 2012 r. (260.491 min zt),
w Srednich w Il p. 2011 r. (214.758 min zt) i w duzych w Il p 2011 r. (444.802 min zt).

Rysunek A.9. Tempo zmian przychoddw ze sprzedazy przedsiebiorstw wedtug klas wielkosci
w Polsce w okresie | p. 2007 r. — 1 p. 2012 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

W strukturze osigganych przychoddéw ze sprzedazy przez mate przedsiebiorstwa, naj-
wiekszy udziat miaty przedsiebiorstwa handlowe (47,99%), nastepnie ustugowe (24,69%)
i produkcyjne (20,23%). Analiza tempa zmian r/r wskazuje na wzrost wartosci przychodéw ze
sprzedazy dla matych przedsiebiorstw o0 1,22%. W Il p. 2012 r. we wszystkich rodzajach dzia-
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talnosci odnotowano zmniejszenie r/r wartosci przychodéw ze sprzedazy, z wyjatkiem han-
dlu (+0,65%). W poréwnaniu do | p. 2012 r. we wszystkich rodzajach dziatalnosci nastgpit
wzrost wartos$ci osigganych przychodow ze sprzedazy. Najwiekszy wzrost odnotowano
w ustugach (39,18%).

Rysunek A.10. Tempo zmian przychodéw ze sprzedazy przedsiebiorstw matych wedtug rodzaju
dziatalnosci w Polsce w okresie | p. 2007 r. — Il p. 2012 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

W $rednich przedsiebiorstwach najwieksze przychody ze sprzedazy osiggnety pod-
mioty handlowe (37,33%), nastepnie produkcyjne (36,82%) i ustugowe (20,24%). W IV kw.
2012 r. w $rednich przedsiebiorstwach wartos¢ osigganych przychodéw ze sprzedazy wzrosta
0 7.276 min zt (0 3,79%) kw/kw i zmniejszyta sie 0 15.450 min zt (-7,19%) r/r. We wszystkich
rodzajach dziatalnosci gospodarczej z wyjatkiem handlu (-1,01%) odnotowano wzrost przy-
chodéw ze sprzedazy w relacji kw/kw. W relacji r/r odnotowano zmniejszenie wartosci przy-
choddéw ze sprzedazy we wszystkich rodzajach dziatalnosci. W IV kw. 2012 r. najwieksze
zmniejszenie wartosci przychoddéw ze sprzedazy odnotowano w Srednich przedsiebiorstwach
ustugowych (-9,86%, r/r).
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Rysunek A.11. Tempo zmian przychodéw ze sprzedazy przedsiebiorstw srednich wedtug rodzaju
dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 r. (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

W duzych przedsiebiorstwach najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy maja
przedsiebiorstwa produkcyjne (58,71%), nastepnie handlowe (24,54%) i ustugowe (13,78%).
Wartos$¢ przychoddw ze sprzedazy duzych podmiotéw wzrosta o 4,21% kw/kw i zmniejszyta
sie 0 0,96% r/r. We wszystkich analizowanych rodzajach dziatalnosci gospodarczej odnoto-
wano wzrost przychoddéw ze sprzedazy kw/kw. Najwiekszy wzrost r/r przychoddéw ze sprze-
dazy w IV kw. 2012 r. odnotowano w produkcji (4,58%). W poréwnaniu do IV kw. 2011 r.
jedynie w duzych podmiotach handlowych odnotowano wzrost wartosci przychodéw ze
sprzedazy o 6,23%. Analiza tempa r/r w catym analizowanym okresie wskazuje, ze zmniej-
szenie wartosci osigganych przychoddéw ze sprzedazy zaobserwowano: w produkcji w IV kw.
2008 r. (-2,20), Il'i lll kw. 2009 r. (-8,84% i -2,20%) oraz IV kw. 2012 r. (-1,66%), w ustugach od
[l kw. 2009 r. do Il kw. 2010 r. oraz w Il i IV kw. 2012 r. (-12,60%, -5,94%, -2,57%, -2,19%,
5,81% i 12,84) i w handlu jedynie w | kw. 2010 r. (-0,25%). W pozostatych kwartatach odno-
towano wzrost osigganych przychodéw ze sprzedazy.
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Rysunek A.12. Tempo zmian przychodéw ze sprzedazy przedsiebiorstw duzych wedtug rodzaju
dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.
Naktady inwestycyjne

W Il p. 2012 r. zaobserwowano wzrost wartosci naktadow inwestycyjnych przedsie-
biorstw p/p, lecz znaczqce zmniejszenie ich wartosci r/r. Zmniejszenie naktaddéw inwestycyj-
nych we wszystkich klasach wielkosci przedsiebiorstw r/r. W relacji kw/kw odnotowano na-
tomiast wzrost naktadéw inwestycyjnych we wszystkich klasach wielkosci. Zmniejszenie na-
ktadow inwestycyjnych r/r we wszystkich rodzajach dziatalnosci matych, srednich i duzych
przedsiebiorstw. Znaczgce zmniejszenie naktadow inwestycyjnych r/r w dziatalnosci ustugo-
wej.

W Il p. 2012 r. wartos$¢ naktadédw inwestycyjnych wyniosta 46.598 min zt i byta wieksza
0 15.146 min zt w poréwnaniu do | p. 2012 r. i mniejsza 0 5.213 mlIn zt — w poréwnaniu do
I p. 2012 r. W strukturze ponoszonych nakfadéw inwestycyjnych najwiekszy udziat miaty
podmioty duze (61,20%), nastepnie mate (20,21%) i Srednie (18,58%). W Il p. 2012 r. w $red-
nich przedsiebiorstwach nastgpito zmniejszenie naktadéw inwestycyjnych we wszystkich
klasach wielkosci (r/r). Odnotowano wzrost wartosci naktadéw inwestycyjnych we wszyst-
kich klasach wielkosci w relacji p/p. W duzych przedsiebiorstwach w Il p. 2012 r. nastgpit
wzrost naktadéw inwestycyjnych o 9.573 min zt r/r, w matych o 3.551 min zt i w $rednich
0 2.021 min zt. Najnizszg warto$é ponoszonych naktadéw inwestycyjnych odnotowano w | p.
2010 r. (22.168 mIn zt), natomiast najwiekszg wartos¢ — w Il p. 2011 r. (51.812 min zt). W
okresie od | kw. 2009 r. do Il kw. 2010 r. obserwowano zmniejszanie ponoszonych naktadow
inwestycyjnych przez przedsiebiorstwa, przy czym najwieksze zmniejszenie wartosci nakta-
déw inwestycyjnych miato miejsce w | kw. 2009 r. (-17,03%). W Il p. 2012 r. obserwowano
nieznaczne zwiekszenie ponoszonych naktaddw inwestycyjnych.

System Wczesnego Ostrzegania ISR — Raport Mikro 9, czerwiec 2013 r.
128



Rysunek A.13. Tempo zmian naktadéw inwestycyjnych przedsiebiorstw wedtug klas wielkosci
w Polsce w okresie | p. 2007 r. - Il p. 2012 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

W strukturze naktadéw inwestycyjnych matych przedsiebiorstw najwiekszy udziat mia-
ty przedsiebiorstwa ustugowe (38,34%), nastepnie produkcyjne (28,65%) ihandlowe
(21,75%). We wszystkich analizowanych rodzajach dziatalnosci, z wyjatkiem produkcji
(1,15%), tempo r/r wykazywato wartosci ujemne, wskazujgc na zmniejszanie sie wartosci
naktadow. Najwieksze zmniejszenie r/r odnotowano ustugach (-21,09%). Wartos¢ ogdtem
matych przedsiebiorstw zmniejszyta sie 0 10,20% (r/r). Analiza zmian tempa kw/kw wskazuje
na znaczacy wzrost wartosci naktadow we wszystkich rodzajach dziatalnosci gospodarczej
matych podmiotéw. Wartos$¢ ogdtem wzrosta az o 60,52% (kw/kw). Wzrost kw/kw wartosci
naktadéw w produkcji ksztattowat sie na poziomie 77,75%.

Rysunek A.14. Tempo zmian naktadéw inwestycyjnych przedsiebiorstw matych wedtug rodzaju
dziatalnosci w Polsce w okresie I p. 2007 r. — Il p. 2012 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.
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W srednich przedsiebiorstwach najwiekszy udziat w ponoszonych naktadach inwesty-
cyjnych miaty przedsiebiorstwa produkcyjne (47,36%), nastepnie ustugowe (33,19%)
i handlowe (14,29%). W IV kw. 2012 r. we wszystkich rodzajach dziatalnosci r/r odnotowano
zmniejszenie wartosci naktadéw inwestycyjnych. Wartos¢ ogétem zmniejszyta sie o 15,03%
r/r. Najwieksze zmniejszenie odnotowano w produkcji -20,41%. W relacji kw/kw w sSrednich
przedsiebiorstwach odnotowano wzrost o 27,37%. Wzrost byt obserwowany we wszystkich
rodzajach dziatalnosci, a najwiekszy przyrost dotyczyt handlu (+44,70%).

Rysunek A.15. Tempo zmian naktadéw inwestycyjnych przedsiebiorstw srednich wedtug rodzaju
dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

W duzych przedsiebiorstwach najwiecej naktadéw inwestycyjnych ponosity przedsie-
biorstwa zajmujace sie dziatalnosciag produkcyjng (59,80%), nastepnie ustugowa (26,63%)
i handlowg (9,19%). W IV kw. 2012 r. nakfady inwestycyjne duzych przedsiebiorstw wzrosty
kw/kw o 39,80% (81.120 min zt). W relacji kw/kw odnotowano wzrost we wszystkich rodza-
jach dziatalnosci, a najwiekszy przyrost dotyczyt ustug (+59,76%). W relacji r/r odnotowano
zmniejszenie wartosci naktadow inwestycyjnych o 8,39%, tj. 0 2.611 miIn zt. We wszystkich
rodzajach dziatalnos$ci zaobserwowano zmniejszenie wartosci ponoszonych naktaddéw inwe-
stycyjnych. Najwieksze ich zmniejszenie objeto dziatalnos¢ ustugowa.
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Rysunek A.16. Tempo zmian naktadéw inwestycyjnych przedsiebiorstw duzych wedtug rodzaju
dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

Aktywa ogotem

W Il p. 2012 r. odnotowano wzrost r/r i p/p wartosci aktywow we wszystkich analizowa-
nych grupach przedsiebiorstw. Najwiekszy wzrost wartosci aktywow odnotowano w Il p.
2012 r. w Srednich przedsiebiorstwach. Zmniejszenie r/r i kw/kw wartosci aktywow w sred-
nich przedsiebiorstwach handlowych. W matych i duzych podmiotach w odnotowano wzrost
wartosci aktywow we wszystkich rodzajach dziatalnosci, a najwieksze przyrosty dotyczytly
handlu.

W catym analizowanym okresie wartos¢ posiadanych aktywéw we wszystkich klasach
wielkos$ci przedsiebiorstw wzrosta. Wartos¢ aktywow ogétem wll p. 2012 r. wyniosta
2.367.632 min zt i zwiekszyta sie p/p 0 58.948 min zt i 0 88.418 min zt r/r. W strukturze war-
tosci aktywoéw najwiekszy udziat miaty przedsiebiorstwa duze (60,69%), srednie (23,89%)
i mate (15,40%). W Il p. 2012 r. wartos¢ aktywow srednich przedsiebiorstw wzrosta zaréwno
w relacji r/r, jak i kw/kw. Najwiekszy wzrost wartosci aktywéw p/p odnotowano w matych
przedsiebiorstwach (+32.112 min z), a r/r w duzych (+40.934 min zt). W catym analizowanym
okresie zaobserwowano wzrost wartosci posiadanych aktywdw przez analizowane przedsie-
biorstwa.
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Rysunek A.17. Tempo zmian aktywdw ogotem przedsiebiorstw wedtug klas wielkosci w Polsce
w okresie | p. 2007 r. — Il p. 2012 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

W strukturze aktywdéw matych przedsiebiorstw najwiekszy udziat miaty przedsiebior-
stwa zajmujgce sie dziatalnoscig ustugowa (46,30%), nastepnie handlowg (26,37%)
i produkcyjng (18,35%). Wartos¢ aktywow matych przedsiebiorstw wzrosta r/r (5,41%) i p/p
0 9,65%. We wszystkich analizowanych rodzajach dziatalnosci matych przedsiebiorstw, w Il p.
2012 r. odnotowano wzrost wartosci aktywdw w relacji r/r. Najwiekszy wzrost dotyczyt dzia-
talnosci produkcyjnej (6,64%). W relacji kw/kw réwniez odnotowano wzrost wartosci posia-
danych aktywéw we wszystkich rodzajach dziatalnosci, a jego najwiekszg wartos¢ zaobser-
wowano w ustugach (+10,84%). W catym analizowanym okresie, we wszystkich rodzajach
dziatalnosci gospodarczej, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej w 2009 r. (-5,76% i-0,31%),
odnotowano wzrost wartosci aktywdw w matych przedsiebiorstwach. Najwiekszy wzrost
wartosci aktywéw w catym analizowanym okresie odnotowano w matych podmiotach pro-
dukcyjnych.
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Rysunek A.18. Tempo zmian aktywdéw ogoétem przedsiebiorstw matych wedtug rodzaju dziatalnosci
w Polsce w okresie | p. 2007 r. - Il p. 2012 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

W wartosci aktywéw ogdétem srednich przedsiebiorstw, najwiekszy udziat miaty przed-
siebiorstwa produkcyjne (38,71%), ustugowe (35,96%) i handlowe (19,64%). W IV kw. 2012 r.
odnotowano wzrost wartosci posiadanych aktywdéw w srednich przedsiebiorstwach o 5,35%
r/ri o 0,52% kw/kw. W IV kw. 2012 r. we wszystkich rodzajach dziatalnosci odnotowano
wzrost r/r wartosci aktywéw, z wyjgtkiem handlu (-3,88%). W relacji kw/kw réwniez tylko
w handlu zaobserwowano zmniejszenie wartosci posiadanych aktywoéw (-6,41%). W pozosta-
tych rodzajach dziatalnosci nastgpit wzrost wartosci aktywow.

Rysunek A.19. Tempo zmian aktywow ogoétem przedsiebiorstw srednich wedtug rodzaju
dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 r. (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.
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Najwiekszy udziat w wartosci aktywéw ogdétem w przedsiebiorstwach duzych miaty
podmioty zajmujgce sie dziatalnoscig produkcyjng (62,10%), nastepnie dziatalnoscia ustugo-
w3 (22,06%) i handlowg (11,30%). Wartos¢ tempa r/r. wartosci aktywéw w duzych podmio-
tach w IV kw. 2012 r. wyniosta 2,93% wskazujac na jego wzrost. We wszystkich rodzajach
dziatalnosci duzych przedsiebiorstw odnotowano wzrost wartosci posiadanych aktywow r/r.
Najwyzszy przyrost r/r wartosci aktywow odnotowano w duzych przedsiebiorstwach han-
dlowych (5,21%). We wszystkich rodzajach dziatalnosci obserwujemy zmniejszajgcy sie war-
tos¢ wskaznika tempa dla wszystkich rodzajéw dziatalnosci od Il kw. 2011 r. Analiza tempa
kw/kw wskazuje rowniez na wzrost wartosci aktywow we wszystkich rodzajach dziatalnosci.
Wartos$¢ ogdétem aktywoéw wzrosta kw/kw o 1,61%. W duzych przedsiebiorstwach, w catym
analizowanych okresie, z wyjatkiem I-IIl kw. 2010 r. w handlu i ustugach (zmniejszenie war-
tosci aktywow), zaobserwowano wzrost r/r wartosci aktywdéw we wszystkich analizowanych
rodzajach dziatalnosci gospodarczej. Najwiekszy wzrost aktywéw kw/kw dotyczyt handlu
(+3,84%). Najwiekszy wzrost w catym analizowanym okresie wartosci aktywéw zaobserwo-
wano w | kw. 2009 r. w przedsiebiorstwach handlowych (30,05%).

Rysunek A.20. Tempo zmian aktywow ogotem przedsiebiorstw duzych wedtug rodzaju dziatalnosci
w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 r. (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.
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Zobowigzania krotkoterminowe

Zmniejszenie poziomu zadfuzenia krotkoterminowego w Il p. 2012 r. r/r i p/p. Wzrost za-
dtuzenia krotkoterminowego r/r w srednich i duzych przedsiebiorstwach. W matych przedsie-
biorstwach obserwowano zmniejszenie poziomu zadtuzenia. W matych przedsiebiorstwach
wzrost jedynie w ustugach. W srednich przedsiebiorstwach wzrost obserwowano w produkcji
i ustugach. W duzych jednostkach wzrost w handlu i ustugach.

Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych w Il p. 2012 r. wyniosta 638.398 min zt, z czego
55,54% stanowity zobowigzania duzych przedsiebiorstw, 27,14% srednich, a 17,31% matych.
W Il p. 2012 r. zobowigzania krétkoterminowe w relacji r/r wzrosty w srednich (+1.051 min
zt) i duzych (1.097 min zt). W matych przedsiebiorstwach odnotowano zmniejszenie r/r war-
tosci zadtuzenia krotkoterminowego o 7.588 min zt. Wartos$¢ ogétem zadtuzenia krotkoter-
minowego zmniejszyta sie 0 5.439 min zt. W relacji p/p odnotowano zmniejszenie poziomu
zadtuzenia krétkoterminowego we wszystkich klasach wielkosci przedsiebiorstw. Wartos¢
zadtuzenia ogdétem zmniejszyta sie 0 16.398 min zt. Wartos¢ zadtuzenia krétkoterminowego
w I p. 2012 r. w podmiotach duzych byfa 3,2 razy wieksza niz w przedsiebiorstwach matych
i 2 razy wieksza niz w przedsiebiorstwach srednich.

Rysunek A.21. Tempo zmian zobowigzan krétkoterminowych przedsiebiorstw wedtug klas
wielkosci w Polsce w okresie | p. 2007 r. — Il p. 2012 r. (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Najwiekszy udziat w zadtuzeniu ogétem matych przedsiebiorstw w Il p. 2012 r. miaty przed-
siebiorstwa handlowe (38,64%), ustugowe (34,54%) i produkcyjne (20,05%). W Il p. 2012 r.
analiza tempa r/r wskazuje na zmniejszenie poziomu zadtuzenia krétkoterminowego we
wszystkich rodzajach dziatalnosci gospodarczej, z wyjatkiem ustug (+8,51%). Wartos¢ pozio-
mu zadtuzenia ogétem matych podmiotéw w relacji r/r zmniejszyta sie o 6,43%. W relacji p/p

System Wczesnego Ostrzegania ISR — Raport Mikro 9, czerwiec 2013 r.
135



rowniez odnotowano zmniejszenie poziomu zadtuzenia krétkoterminowego matych przed-
siebiorstw o 1,34%. W relacji tej odnotowano natomiast wzrost poziomu zadtuzenia we
wszystkich rodzajach dziatalnosci, a najwiekszy wzrost dotyczyt ustug (17,71%). Na sytuacje
te miato wptyw znaczgce zmniejszenie zadtuzenia krétkoterminowego pozostate]j dziatalnosci
gospodarczej. W li Il p. 2009 r. odnotowano zmniejszenie poziomu zadtuzenia we wszystkich
rodzajach dziatalnosci, a w produkcji jeszcze w | p. 2010 r.

Rysunek A.22. Tempo zmian zobowigzan krétkoterminowych przedsiebiorstw matych wedtug

rodzaju dziatalnosci w Polsce w okresie | p. 2007 r. — Il p. 2012 r. (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

W strukturze zadtuzenia krétkoterminowego w Srednich przedsiebiorstwach naj-
wiekszy udziat miaty podmioty zajmujace sie dziatalnoscig produkcyjng (36,03%), nastepnie
handlowg (31,08%) i ustugowg (28,59%). Analiza tempa r/r wskazuje na wzrost wartosci za-
dtuzenia krétkoterminowego o 0,61% ogdétem. Tempo r/r zadtuzenia podmiotédw srednich
wskazuje na zmniejszenie ich wartosci w IV kw. 2012 r. jedynie w handlu (-4,55%). W pro-
dukgji i ustugach odnotowano wzrost poziomu zadfuzenia o odpowiednio: 1,09% i 6,62%.
Analiza tempa kw/kw wskazuje na zmniejszenie poziomu zadtuzenia w IV kw. 2012 r. w pro-
dukcji i handlu (-1,41% i -8,70%), a warto$¢ zadtuzenia krotkoterminowego ogétem zmalata
kw/kw 0 1,99%. W $rednich podmiotach w ustugach odnotowano zmniejszenie r/r i kw/kw.
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Rysunek A.23. Tempo zmian zobowigzan krétkoterminowych przedsiebiorstw $rednich wedtug
rodzaju dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 r. (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Najwieksze zadtuzenie w duzych przedsiebiorstwach odnotowano w produkgcji
(55,40%), nastepnie w ustugach (20,98%) i handlu (20,65%). W IV kw. 2012 r. nastgpito
zwiekszenie r/r poziomu zadtuzenia we wszystkich rodzajach dziatalnosci gospodarczej,
z wyjatkiem produkcji (-3,82%). Wartos¢ poziomu zadtuzenia ogétem duzych podmiotéw
wzrosfa 0 0,31%. Najwiekszy wzrost zadtuzenia w IV kw. 2012 r. odnotowano w przedsiebior-
stwach handlowych (5,75%), a wzrost jest obserwowany od Il kw. 2011 roku. Analiza tempa
kw/kw wskazuje na wzrost poziomu zadtuzenia w IV kw. 2012 r. w handlu i ustugach (3,66%
i 4,24%). W duzych przedsiebiorstwach produkcyjnych w relacji kw/kw wartos¢ zadtuzenia
krétkoterminowego réwniez wzrosta o 0,83%.
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Rysunek A.24. Tempo zmian zobowigzan krétkoterminowych przedsiebiorstw duzych wedtug
rodzaju dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 r. (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Naleznosci i roszczenia

W Il p. 2012 r. nastgpito zmniejszenie r/r i kw/kw poziomu naleznosci. Wzrost naleznosci
i roszczen w matych przedsiebiorstwach p/p. Wzrost naleznosci w matych produkcyjnych. W
Srednich przedsiebiorstwach wzrost poziomu naleznosci jedynie w ustugach. W duzych pod-
miotach wzrost jedynie w handlu.

Naleznosci w Il p. 2012 r. wyniosty 415.404 min zt. W strukturze naleznosci i roszczen
najwiekszy udziat posiadaty przedsiebiorstwa duze (52,28%), nastepnie Srednie (28,90%)
i mate (18,81%). W Il p. 2012 r. nastgpito zmniejszenie poziomu naleznosci o 17.504 min zt
p/p io 5.744 min zt r/r. W pétroczu tym naleznosci duzych podmiotéw sg 2,77 razy wieksze
niz naleznosci matych przedsiebiorstw oraz o 1,8 razy wieksze niz w przedsiebiorstwach
Srednich. Od Il p. 2010 r. odnotowano wzrost poziomu naleznosci w przedsiebiorstwach az
do Il p. 2012 r., gdzie nastgpito ich zmniejszenie. W Il p. 2012 r. odnotowano zmniejszenie
naleznosci i roszczen s$rednich i duzych przedsiebiorstw zaréwno r/r, jak p/p. W matych
przedsiebiorstwach w relacji p/p odnotowano wzrost poziomu naleznosci i roszczen.
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Rysunek A.25. Tempo zmian naleznosci i roszczen przedsiebiorstw wedtug klas wielkosci w Polsce
w okresie | p. 2007 r. — Il p. 2012 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Najwiekszy udziat w strukturze naleznosci iroszczern w matych przedsiebiorstwach
miaty podmioty handlowe (39,08%), nastepnie ustugowe (31,93%) i produkcyjne (21,82%).
W Il p. 2012 r. zaobserwowano zmniejszenie r/r poziomu naleznosci i roszczen w matych
przedsiebiorstwach. W relacji r/r jedynie w produkcji odnotowano wzrost poziomu nalezno-
Scii roszczen (+1,66%). W pozostatych rodzajach dziatalnosci odnotowano jego zmniejszenie.
Analiza p/p wskazuje na wzrost poziomu naleznosci i roszczen we wszystkich rodzajach dzia-
talnosci. Najwiekszy wzrost obserwowany byt w produkcji (+11,22%). Warto$¢ ogétem wzro-
sta p/p 0 6,79%.

Rysunek A.26. Tempo zmian naleznosci przedsiebiorstw matych wedtug rodzaju dziatalnosci
w Polsce w okresie | p. 2007 r. — 1l p. 2012 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.
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Najwiekszg wartos¢ naleznosci w srednich przedsiebiorstwach zaobserwowano
w podmiotach produkcyjnych (36,70%), nastepnie w handlowych (29,88%) i w ustugowych
(27,19%). W IV kw. 2012 r. nastgpito zmniejszenie r/r poziomu naleznosci w produkcji i han-
dlu (-1,13% i -7,00%). W ustugach odnotowano wzrost o 5,65%. Warto$¢ ogétem naleznosci
$rednich podmiotéw w relacji r/r zmniejszyta sie 0 0,01% we wszystkich rodzajach dziatalno-
$ci gospodarczej, z wyjatkiem handlu (-0,56%). W podmiotach produkcyjnych w catym anali-
zowanym do IV kw. 2012 roku obserwowano wzrost poziomu naleznosci. Analiza tempa
kw/kw wskazuje na zmniejszenie poziomu naleznosci w IV kw. 2012 r. we wszystkich rodza-
jach dziatalnosci. Najwieksze jego zmniejszenie odnotowano w handlu (-9,86%). Wartos¢
tempa naleznosci i roszczen kw/kw ogdétem dla srednich przedsiebiorstw ksztattowata sie na
poziomie -4,18%.

Rysunek A.27. Tempo zmian naleznosci przedsiebiorstw sSrednich wedtug rodzaju dziatalnosci
w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 r. (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

W strukturze naleznosci i roszczen duzych przedsiebiorstw najwiekszy udziat miaty
podmioty zajmujgce sie dziatalnoscig produkcyjng (60,32%), nastepnie ustugowg (19,96%)
i handlowg (15,24%). W duzych przedsiebiorstwach, w IV kw. 2012 r. nastgpit wzrost r/r po-
ziomu naleznosci i roszczen jedynie w handlu (0,46%). Warto$¢ ogétem naleznosci i roszczen
zmniejszyta sie 0 2,38%. Najwieksze zmniejszenie odnotowano w ustugach (-4,85%). W okre-
sie od Il kw. 2009 r. do Il kw. 2010 r. w przedsiebiorstwach handlowych zaobserwowano
zmniejszenie wartosci naleznosci i roszczen. Od Il kw. 2010 r. zaobserwowano zwiekszanie
wartosci naleznosci i roszczen ogdtem w duzych przedsiebiorstwach. Analiza kw/kw wskazuje
na zmniejszenie wartosci naleznosci i roszczen w IV kw. 2012 r. we wszystkich rodzajach dzia-
talnosci gospodarczej. Najwieksze zmniejszenie dotyczyto dziatalnosci ustugowej (-6,16%).
Wartos¢ ogdtem naleznosci i roszczen zmniejszyta sie kw/kw o 4,28%.
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Rysunek A.28. Tempo zmian naleznosci przedsiebiorstw duzych wedtug rodzaju dziatalnosci
w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 r. (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Wynik finansowy netto

We wszystkich klasach wielkosci przedsiebiorstw w Il p. 2012 r. odnotowano dodatniq
wartosc¢ wyniku finansowego netto. W Il p. 2012 r. odnotowano zmniejszenie wartosci wyni-
ku finansowego r/r i p/p. W Il p. 2012 r. zaobserwowano wzrost wartosci wyniku finansowe-
go netto jedynie w matych przedsiebiorstwach r/r i p/p. W srednich i duzych przedsiebior-
stwach odnotowano w relacji r/r i p/p zmniejszenie wartosci wyniku finansowego. W matych
podmiotach zmniejszenie wyniku finansowego obserwowano jedynie w handlu. Znaczgce
zmniejszenie WF produkcji i handlu Srednich podmiotow. Zmniejszenie WF we wszystkich
rodzajach dziatalnosci duzych podmiotdw.

Wartos¢ wyniku finansowego netto osiggnietego przez przedsiebiorstwa w Il p. 2012 r.
wyniosta 28.617 min zt. We wszystkich klasach wielkosci przedsiebiorstw w Il p. 2012 r. od-
notowano dodatnig wartos¢ wyniku finansowego netto. W wartosci wyniku netto ogdétem
najwiekszy udziat miaty przedsiebiorstwa mate (47,00%), duze (32,48%) i Srednie (20,50%).
W Il p. 2012 r. odnotowano zmniejszenie wartosci wyniku finansowego o 8.853 min zt r/r.
W relacji p/p réwniez odnotowano zmniejszenie wartosci wyniku netto o 3.642 min zt.
W Il p. 2012 r. odnotowano wzrost wyniku finansowego jedynie w matych przedsiebior-
stwach (2.680 min zt — r/r i 5.668 mIn zt — p/p). W duzych i $rednich przedsiebiorstwach
w Il p. 2012 r. odnotowano zmniejszenie wartosci wyniku finansowego netto kw/kw i p/p.
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Rysunek A.29. Tempo zmian wyniku finansowego netto przedsiebiorstw wedtug klas wielkosci
w Polsce w okresie | p. 2007 r. -1 | p. 2012 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Wsrdd matych przedsiebiorstw najwiekszg wartosé wyniku finansowego netto w ll p.
2012 r. osiggnety przedsiebiorstwa ustugowe (4.048 min zt), nastepnie handlowe (3.428 min zt)
i produkcyjne (2.284 min zt). W Il p. 2012 r. (r/r), w matych przedsiebiorstwach jedynie w han-
dlu odnotowano zmniejszenie wartosci wyniku netto (-8,79%). Wartos¢ wyniku finasowego
ogétem w matych przedsiebiorstwach wzrosta o 24,88% (r/r). Analizujac zmiany tempa p/p
zaobserwowaé mozna wzrost wartosci wyniku finansowego we wszytskich rodzajach dziatano-
$ci gospodarczej. Wartos¢ wyniku finansowego ogdtem wzrosta o 72,82% w relacji p/p.

Rysunek A.30. Tempo zmian wyniku finansowego netto matych przedsiebiorstw wedtug rodzaju
dziatalnosci w Polsce w okresie | p. 2007 r. — 1l p. 2012 r. (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.
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Wsrdd srednich przedsiebiorstw, w IV kw. 2012 r. najwiekszg wartos¢ wyniku finanso-
wego netto odnotowano w przedsiebiorstwach produkcyjnych (1.633 min zt), nastepnie
w ustugowych (1.345 min zt) i w handlowych (1.184 min zt). Wartos¢ ogdétem wyniku finanso-
wego netto dla srednich przedsiebiorstw w IV kw. 2012 r. wyniosta 5.868 min zt i zmniejszyta
sie 01,88% r/r i wzrosta o 4,66% kw/kw. Analiza zmian r/r w IV kw. 2012 r. wskazuje na zna-
czace zmniejszenie wartosci wyniku netto w produkcji i handlu (-33,50% i -31,47%). Jedynie
w ustugach odnotowano wzrost wartosci wyniku finansowego (+20,57%). Analizujgc zmiane
wartosci wyniku finansowego netto w IV kw. 2012 r., w poréwnaniu do Il kw. 2012 r. zaob-
serwowano zmniejszenie wyniku finansowego w produkgji i ustugach (-42,65% i -8,20%).

Rysunek A.31. Tempo zmian wyniku finansowego netto srednich przedsiebiorstw wedtug rodzaju
dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

W duzych przedsiebiorstwach, najwiekszg warto$¢ wyniku finansowego netto w IV kw.
2012 r. odnotowano w przedsiebiorstwach produkcyjnych (7.159 min zt), handlowych (2.025
min zt) oraz ustugowych (379 min zt). Warto$¢ wyniku finansowego netto w IV kw. 2012 r.
zmniejszyta sie 0 55,13% r/r i 0 82,96% kw/kw i wyniosta 9.295 mln zt. W relacji r/r, w IV kw.
2012 r. zmniejszenie wartosci wyniku netto odnotowano we wszystkich rodzajach dziatalnosci.
Najwieksze zmniejszenie wyniku finansowego dotyczyto ustug (-77,77%). Wartos$¢ wyniku net-
to ogbétem zmniejszyta sie kw/kw o 45.2677 min zt, a r/r 0 11.420 miIn zt. W relacji kw/kw we
wszystkich rodzajach dziatalno$ci odnotowano zmniejszenie wyniku finansowego. Najwieksze
zmniejszenie dotyczyto ustug (-94,66%). W IV kw. 2012 r., w zadnym rodzaju dziatalnosci go-
spodarczej duzych przedsiebiorstw nie odnotowano ujemnej wartosci wyniku finansowego
netto.
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Rysunek A.32. Tempo zmian wyniku finansowego netto duzych przedsiebiorstw wedtug rodzaju
dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 r. (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.
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IV. ZALACZNIK B. ZMIANY WIELKOSCI PODSTAWOWYCH WSKAZNIKOW

EKONOMICZNO-FINANSOWYCH PRZEDSIEBIORSTW W POLSCEtACZNIK B.

Ptynnos¢ finansowa

W obszarze ptynnosci biezqcej przedsiebiorstw ogétem, w Il p. 2012 r. tempo zmian p/p
wartosci wskaznika ptynnosci biezgcej (WPB) byto ujemne w podmiotach produkcyjnych i ustu-
gowych (zmniejszenie wartosci WPB), a dodatnie w handlowych (wzrost wartosci WPB).
W poréwnaniu do Il p. 2011 r. takze w podmiotach produkcyjnych i ustugowych odnotowano
zmniejszenie r/r ptynnosci biezgcej (w handlowych bez zmian) — zmiany niekorzystne w pod-
miotach produkcyjnych (od I p. 2012 r.) i ustugowych (od Il p. 2011 r.).

W Il p. 2012 r. w przedsiebiorstwach matych tempo p/p zmian wartosci wskaznika ptynno-
sci biezgcej (WPB) byto ujemne jedynie w podmiotach produkcyjnych, natomiast dodatnie
w handlowych i ustugowych. W poréownaniu do Il p. 2011 r. (r/r) poziom ptynnosci biezqgcej
wzrdst we wszystkich rodzajach dziatalnosci w klasie podmiotéw matych.

W IV kw. 2012 r. w klasie przedsiebiorstw srednich tempo kw/kw zmian wartosci wskazni-
ka ptynnosci biezqgcej (WPB) byto ujemne w podmiotach produkcyjnych i ustugowych, nato-
miast r/r tylko w podmiotach produkcyjnych (nieznaczny wzrost r/r w handlowych i ustugo-
wych) — zmiany negatywne w obszarze ptynnosci biezgcej w srednich podmiotach (w produk-
cyjnych od | kw. 2011 r., w handlowych od Ill kw. 2011 r., w ustugowych od IV kw. 2011 r.).

W podmiotach duzych, w IV kw. 2012 r., ujemne tempo zmian wartosci WPB kw/kw cha-
rakteryzowato podmioty produkcyjne i ustugowe (w handlu bez zmian). W poréwnaniu do
IVkw. 2011r. (r/r) we wszystkich rodzajach dziatalnosci podmiotéw duzych odnotowano
zmniejszenie wartosci WPB (najbardziej w produkcji) — zmiany negatywne utrzymujgce sie od
I kw. 2012 r. (w ustugowych od IV kw. 2011 r.).

W Il p. 2012 r., poziom wskaznika ptynnosci biezgce] przedsiebiorstw ogétem przyjmo-
wat wartosci wieksze od 1,3.

W Il p. 2012 r., w poréwnaniu do okresu poprzedniego (I p. 2012 r.), tempo p/p zmian
wartosci wskaznika ptynnosci biezgcej (WPB) przedsiebiorstw ogdétem byto ujemne dla pod-
miotdw produkcyjnych (-2,72%) i ustugowych (-4,27%), natomiast dodatnie dla handlowych
(+2,29%).

W pordéwnaniu do Il p. 2011 r., w przedsiebiorstwach ogdétem odnotowano ujemne tem-
po r/r zmian wartosci WPB dla przedsiebiorstw produkcyjnych (-14,47%) i ustugowych
(-3,83%) natomiast w przypadku przedsiebiorstw handlowych poziom ptynnosci nie zmienit sie.
Zmiany niekorzystne w podmiotach produkcyjnych utrzymujace sie od | p. 2012 r., natomiast w
ustugowych od Il p. 2011 r.
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Rysunek B.1. Tempo zmian wskaznika ptynnosci biezacej przedsiebiorstw ogétem wedtug rodzaju
dziatalnosci w Polsce w okresie | p. 2007 r. — Il p. 2012 r. (w %, r/r)

15,00%

10,00%

h\
5,00% S / ;/\
0,00% S, \
111 2008 iy 2008 111 2009 /‘vznns 1412010 111V 2010 H\szJ\MOLL \Hl 2012 -1V 2012
e ‘\/ W/
oo \

-15,00%

-20,00%

e P10 Utk @ Handel

Ustugi

Zrédto: opracowanie wtasne.

W Il p. 2012 r., dla wszystkich rodzajéow dziatalnosci podmiotéw matych, poziom
wskaznika ptynnosci biezgcej przyjmowat wartosci wieksze od 1,6.

W Il p. 2012 r. w poréwnaniu do | p. 2012 r. tempo p/p zmian wartosci wskaznika ptyn-
nosci biezgcej (WPB) byto ujemne tylko dla przedsiebiorstw produkcyjnych (-0,57%), nato-
miast dodatnie dla handlowych (+3,90%) i ustugowych (+0,92%).

W pordéwnaniu do Il p. 2011 r. we wszystkich rodzajach dziatalnosci przedsiebiorstw
matych odnotowano wzrost poziomu ptynnosci biezgcej (dodatnie tempo zmian wartosci
WPB), kolejno w produkcyjnych (+8,40%), handlowych (+2,56%) i ustugowych (+2,01%).

Rysunek B.2. Tempo zmian wskaznika ptynnosci biezacej przedsiebiorstw matych wedtug rodzaju
dziatalnosci w Polsce w okresie | p. 2007 r. — 1l p. 2012 r. (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

W IV kw. 2012 r., dla wszystkich rodzajow dziatalnosci podmiotéw Srednich poziom
wskaznika ptynnosci biezgcej (WPB) przyjmowat wartosci wieksze od 1,4.

W poréwnaniu do Il kw. 2012 r. ujemne tempo kw/kw zmian wartosci WPB (zmniej-
szenie wartosci wskaznikdw ptynnosci biezgcej) charakteryzowato podmioty produkcyjne
(-3,37%) i ustugowe (-5,95%), natomiast dodatnie — podmioty handlowe (+2,94%).
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Poréwnujgc wartosci WBP do analogicznego okresu roku poprzedniego (r/r), tj.
do IV kw. 2011 r., ujemne tempo zmian wartosci WPB odnotowaty jedynie podmioty produk-
cyjne (-13,24%) — zmniejszenie poziomu ptynnosci biezgcej. Z kolei nieznaczny wzrost pozio-
mu ptynnosci biezgcej (dodatnie tempo zmian wartosci WPB) odnotowano w podmiotach
handlowych (+2,94%) i ustugowych (+0,28%). Zmiany niekorzystne w obszarze ptynnosci bie-
zacej w Srednich produkcyjnych utrzymuja sie od | kw. 2011 r., w handlowych od Il kw. 2011 r.,
natomiast w ustugowych od IV kw. 2011 r.

Rysunek B.3. Tempo zmian wskaznika ptynnosci biezacej przedsiebiorstw $rednich wedtug rodzaju
dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

W IV kw. 2012 r., wéréd podmiotéow duzych poziom wskaznika WPB przedsiebiorstw
produkcyjnych i ustugowych przyjmowat wartosci bliskie 1,5 (w przedsiebiorstwach handlo-
wych ok. 1,2).

W IV kw. 2012 r., w poréwnaniu do Il kw. 2012 r., w duzych podmiotach produkcyj-
nych i ustugowych odnotowano zmniejszenie poziomu ptynnosci biezgcej — tempo kw/kw
zmian wartosci WPB wynosito kolejno -8,46% i -7,62%. W przedsiebiorstwach handlowych
nie odnotowano zmian.

Poréwnujgc wartosci WBP do analogicznego okresu roku poprzedniego, tj. do IV kw.
2011 r., we wszystkich grupach podmiotédw duzych odnotowano zmniejszenie ptynnosci bie-
z3cej (szczegdlnie w podmiotach produkcyjnych). Ujemne tempo zmian wartosci WPB wyno-
sito w podmiotach produkcyjnych (-14,77%), ustugowych (-2,54%) i handlowych (-5,41%).
Oznacza to sytuacje niekorzystng dla wszystkich rodzajow dziatalnosci przedsiebiorstw du-
zych utrzymujacg sie od | kw. 2012 r. (w przedsiebiorstwach ustugowych od IV kw. 2011 r.).
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Rysunek B.4. Tempo zmian wskaznika ptynnosci biezacej przedsiebiorstw duzych wedtug rodzaju
dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 r. (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

Zadtuzenie

W podmiotach ogétem w Il p. 2012 r. zmniejszenie p/p poziomu zadtuzenia ogdtem od-
notowano w przedsiebiorstwach handlowych i ustugowych (w produkcji bez zmian). W po-
rownaniu do Il p. 2011 r. zmniejszenie zadtuzenia ogétem odnotowano tylko w podmiotach
ustugowych (w handlowych bez zmian, w produkcyjnych wzrost r/r zadtuzenia ogétem).

W Il p. 2012 r. w podmiotach matych wzrost p/p wartosci wskaznika zadtuzenia ogotem
(WZ0) odnotowano w podmiotach produkcyjnych i ustugowych, natomiast jego zmniejszenie
w handlowych. W poréwnaniu z Il p. 2011 r. we wszystkich rodzajach dziatalnosci podmiotow
matych odnotowano zmniejszenie r/r poziomu zadtuzenia ogétem — sytuacja korzystna.

W IV kw. 2012 r. w podmiotach srednich wzrost kw/kw poziomu zadtuzenia ogotem od-
notowano w przedsiebiorstwach produkcyjnych, natomiast zmniejszenie w ustugowych
(w handlowych bez zmian). W poréwnaniu do IV kw. 2011 r. wzrost r/r zadtuzenia ogétem
odnotowano we wszystkich rodzajach dziatalnosci podmiotéw Srednich (najbardziej w pro-
dukcyjnych — wzrost utrzymujqcy sie od Il kw. 2010 r., w handlowych od IV kw. 2010 r.,
a w ustugowych od IV kw. 2011 r.) — zmiany niekorzystne.

W podmiotach duzych, w IV kw. 2012 r. zwiekszenie kw/kw poziomu zadtuzenia ogétem
odnotowano we wszystkich rodzajach dziatalnosci. W porédwnaniu do IV kw. 2011 r., wzrost
r/r poziomu zadtuzenia ogdtem wystgpit w przedsiebiorstwach produkcyjnych (od Il kw.
2012 r.) i handlowych (od Il kw. 2011 r.), natomiast po raz pierwszy od | kw. 2011 r. zmniej-
szenie zadtuzenia ogétem w podmiotach ustugowych — zmiany niekorzystne.

Wartos$¢ wskaznika zadtuzenia ogétem (WZO) przedsiebiorstw ogétem w Il p. 2012 .,
w podmiotach produkcyjnych nie przekroczyta poziomu 0,5 (w handlowych wynosita 0,6,
a w ustugowych 0,55).

W poréwnaniu do | p. 2012 r. w przedsiebiorstwach produkcyjnych ogétem poziom za-
dtuzenia ogdétem nie zmienit sie, natomiast jego zmniejszenie odnotowano w podmiotach
handlowych i ustugowych. Tempo zmian p/p wartosci WZO w Il p. 2012 r. w podmiotach
handlowych i ustugowych byto ujemne i wynosito kolejno -1,64% i -1,11%.
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W pordwnaniu do Il p. 2011 r. w przedsiebiorstwach ogétem wzrost r/r wartosci WZO
odnotowano w podmiotach produkcyjnych, natomiast zmniejszenie w ustugowych. Tempo
zmian r/r wartosci WZO w podmiotach produkcyjnych wynosito +2,41%, w handlowych
0,00% i w ustugowych -3,06%.

Rysunek B.5. Tempo zmian wskaznika zadtuzenia ogétem przedsiebiorstw ogétem wedtug rodzaju
dziatalnosci w Polsce w okresie | p. 2007 r. — Il p. 2012 r. (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

Wartos¢ wskaznika zadtuzenia ogétem (WZO) w klasie przedsiebiorstw matych w Il p.
2012 r., jedynie w podmiotach produkcyjnych byta mniejsza od poziomu 0,5 (w handlowych
i ustugowych wynosita 0,55).

W pordwnaniu do | p. 2012 r. wérdd podmiotéw matych wzrost p/p wartosci WZO od-
notowano w przedsiebiorstwach produkcyjnych i ustugowych (tempo zmian wartosci WZO
wynosito kolejno +2,79% i +2,80%). Podmioty handlowe charakteryzowato ujemne tempo
zmian p/p wartosci WZO (-5,17%).

W poréwnaniu do Il p. 2011 r., we wszystkich rodzajach dziatalno$ci podmiotow ma-
tych odnotowano zmniejszenie r/r poziomu zadtuzenia ogétem (najbardziej w ustugach, na-
stepnie w handlu i produkcji) — sytuacja korzystna. Tempo zmian wartosci WZO wynosito
w podmiotach produkcyjnych (-4,17%), w handlowych (-5,17%) i w ustugowych (-9,63%).

Rysunek B.6. Tempo zmian wskaznika zadtuzenia ogétem przedsiebiorstw matych wedtug rodzaju
dziatalnosci w Polsce w okresie | p. 2007 r. — 1l p. 2012 r. (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.
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W podmiotach srednich, w IV kw. 2012 r. wartos¢ WZO nie przekroczyta poziomu 0,5
jedynie w przedsiebiorstwach produkcyjnych.

W IV kw. 2012 r., w porédwnaniu do Il kw. 2012 r. wzrost poziomu zadtuzenia ogdtem
wystagpit tylko w przedsiebiorstwach produkcyjnych, w handlowych nie odnotowano zmian,
natomiast w ustugowych wystgpito zmniejszenie wartosci WZ0. Tempo zmian kw/kw warto-
$ci WZO wynosito w podmiotach produkcyjnych (+2,65%), a w ustugowych (-1,73%).

W pordédwnaniu do IV kw. 2011 r. (r/r) podmioty wszystkich rodzajéw dziatalnosci
przedsiebiorstw srednich charakteryzowaty sie wzrostem zadtuzenia ogétem (tempo zmian
wartosci WZO wynosito dla podmiotéw produkcyjnych +11,49%, handlowych +1,64% i ustu-
gowych +0,25%). Najwiekszy wzrost odnotowano w podmiotach produkcyjnych, w ktérych
wzrost zadtuzenia ogdétem utrzymuje sie od Il kw. 2010 r., w handlowych od IV kw. 2010 r.,
a w ustugowych od IV kw. 2011 r. — zmiany niekorzystne.

Rysunek B.7. Tempo zmian wskaznika zadtuzenia ogétem przedsiebiorstw srednich wedtug rodzaju
dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

W podmiotach duzych, w IV kw. 2012 r. wartos¢ WZO nie przekroczyta poziomu 0,5 je-
dynie w przedsiebiorstwach produkcyjnych.

W IV kw. 2012 r., w poréwnaniu do Ill kw. 2012 r., zwiekszenie kw/kw poziomu zadtu-
zenia ogdétem, charakteryzowane dodatnim tempem kw/kw zmian wartosci wskaznika WZO
odnotowano we wszystkich rodzajach dziatalnosci, tj. w podmiotach produkcyjnych
(+1,17%), handlowych (+1,64%) i ustugowych (+0,55).

W pordéwnaniu do IV kw. 2011 r. dodatnie tempo zmian wartosci WZO posiadaty przed-
siebiorstwa produkcyjne i handlowe, natomiast ujemne — podmioty ustugowe. Oznaczato to
wzrost r/r poziomu zadtuzenia ogdétem w podmiotach produkcyjnych (+2,37%) i handlowych
(+1,64%), natomiast jego zmniejszenie w podmiotach ustugowych (-2,15%). Wzrost r/r po-
ziomu zadtuzenia ogdétem w przedsiebiorstwach produkcyjnych utrzymywat sie od Il kw.
2012 r., w handlowych od lll kw. 2011 r., natomiast w ustugowych od | kw. 2011 r. (nieznacz-
ne zmniejszenie zadtuzenia ogétem w IV kw. 2012 r. w podmiotach ustugowych wystgpito
wiec po raz pierwszy od 2 lat) — zmiany niekorzystne.
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Rysunek B.8. Tempo zmian wskaznika zadtuzenia ogétem przedsiebiorstw duzych wedtug rodzaju
dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 r. (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

Sprawnos¢ dziatania

W przedsiebiorstwach ogdétem w Il p. 2012 r. czas oczekiwania na gotowke zaréwno
p/p, jak i r/r po okresach znacznych wzrostéw nie ulegt istotnym zmianom. W poréwnaniu do
I p. 2012 r. czas ten byt nieznacznie krotszy w podmiotach handlowych i ustugowych, nato-
miast w porownaniu do Il p. 2011 r. czas ten nieznacznie sie wydtuzyt w podmiotach produk-
cyjnych i handlowych — pomimo braku istotnych zmian, sytuacja nadal niekorzystna, utrzy-
mujgca sie po znacznych wzrostach od | p. 2012 r.

W Il p. 2012 r., w przedsiebiorstwach matych jedynie w porédwnaniu do | p. 2012 r. od-
notowano istotne zmiany p/p wskazujgce na skrdcenie czasu oczekiwania na gotowke
w przedsiebiorstwach produkcyjnych i handlowych. W poréwnaniu do Il p. 2011 r. (r/r) czas
oczekiwania na gotéwke, po znacznym wydtuzeniu w | p. 2012 r., nie ulegt istotnym zmianom
(w produkcyjnych i handlowych nieznacznie wydtuzyt sie, natomiast w ustugowych nieznacz-
nie skrocit).

W IV kw. 2012 r., w podmiotach sSrednich nieznaczne skrocenie czasu oczekiwania na
gotowke kw/kw odnotowano we wszystkich rodzajach dziatalnosci. Z kolei r/r czas oczekiwa-
nia na gotowke, po znacznym wydtuzeniu w | i Il kw. 2012 r., we wszystkich rodzajach dzia-
talnosci nadal wydtuzyt sie (najbardziej w ustugowych, najmniej w produkcyjnych) — zmiany
nieznaczne, ale nadal niekorzystne (najbardziej w srednich podmiotach handlowych i ustu-
gowych).

W przedsiebiorstwach duzych, w IV kw. 2012 r., po znacznym wydtuzeniu w I i Il kw.
2012 r. czasu oczekiwania na gotowke we wszystkich rodzajach dziatalnosci, wartos¢ wskaz-
nikow cyklu gotowki w dniach nie ulegta istotnym zmianom — nieznaczne skrocenie czasu
oczekiwania na gotéwke zarowno kw/kw, jak i r/r (niewielkie wydtuzenie jedynie r/r w przed-
siebiorstwach produkcyjnych utrzymujqgce sie jednak od | kw. 2012 r.).
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W Il p. 2012 r., w zakresie zmian wartosci wskaznika cyklu gotéwki w dniach (CGOT)
w przedsiebiorstwach ogétem nie odnotowano istotnych zmian, jakkolwiek r/r odnotowano
nieznaczne wydtuzenie czasu oczekiwania na gotéwke.

W poréwnaniu do | p. 2012 r., tempo p/p zmian wartosci wskaznika cyklu gotowki
w dniach (CGOT) byto nieznacznie dodatnie dla przedsiebiorstw produkcyjnych ogétem, wy-
noszac +0,08% oraz ujemne dla handlowych (-5,18%) i ustugowych (-13,18%). Oznaczato to,
ze w Il p. 2012 r. czas oczekiwania na gotéwke w przedsiebiorstwach produkcyjnych nie ulegt
istotnym zmianom, natomiast w handlowych i ustugowych byt nieco krétszy niz w | p. 2012 r.

W poréwnaniu do Il p. 2012 r., tempo zmian r/r wartosci wskaznika CGOT byto dodat-
nie dla przedsiebiorstw produkcyjnych i handlowych oraz ujemne dla ustugowych, wynoszac
kolejno dla produkcyjnych +7,45%, handlowych 3,85% i ustugowych -1,27%. Oznaczafo to
nieznaczne wydtuzenie r/r czasu oczekiwania na gotowke w przedsiebiorstwach produkcyj-
nych i handlowych (bez istotnych zmian w ustugowych).

W podmiotach produkcyjnych wydtuzenie czasu r/r oczekiwania na gotowke w Il p.
2012 r., w porédwnaniu do Il p. 2012 r. wynikato przede wszystkim z wydtuzenia cyklu zapa-
sow (CZ), czego nie skompensowaty nieznaczne skrdcenie cyklu naleznosci (CN) i nieznaczne
wydtuzenie terminu ptatnosci zobowigzan krdtkoterminowych (CZKR). Tempo r/r zmian war-
tosci w/w wskaznikéw wynosito: CZ +13,61%, CN -1,23%, CZKR +0,71%, CGOT +7,45%.

W podmiotach handlowych ogétem, w Il p. 2012 r. takze odnotowano nieznaczne wy-
dtuzenie r/r czasu oczekiwania na gotowke, co wynikato podobnie jak w podmiotach produk-
cyjnych ogétem z nieznacznego wydtuzenia cyklu zapaséw (CZ) oraz niewielkiego skrdcenia
cyklu naleznosci (CN) i wydtuzenia terminu ptatnosci zobowigzan krétkoterminowych (CZKR).
Tempo zmian r/r wartosci w/w wskaznikdw wynosito: CZ +5,20%, CN -0,20%, CZKR +1,59%,
CGOT +3,85%.

W podmiotach ustugowych czas oczekiwania na gotowke (r/r) nie ulegt istotnym zmia-
nom, poniewaz nieznaczne wydtuzenie cyklu zapaséw (CZ) i terminu sptywu naleznosci (CN)
zostaty skompensowane nieznacznym wydfuzeniem terminu ptatnosci zobowigzan krétko-
terminowych (CZKR). Tempo zmian r/r wartosci w/w wskaznikéw wynosito: CZ +1,82%, CN
+1,79%, CZKR +4,65%, CGOT -1,27%.
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Rysunek B.9. Tempo zmian wskaznika cyklu Rysunek B.10. Tempo zmian wskaznikéw sprawnosci
gotowki przedsiebiorstw ogétem wedtug rodzaju dziatania ogétem przedsiebiorstw produkcyjnych
dziatalnosci w Polsce w okresie | p. 2007 r. - w Polsce w okresie | p. 2007 r. — Il p. 2012 r. (w %, r/r)
Il p.2012r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne. Zrédto: opracowanie wiasne.
Rysunek B.11. Tempo zmian wskaznikéw Rysunek B.12. Tempo zmian wskaznikéw
sprawnosci dziatania ogétem przedsiebiorstw sprawnosci dziatania ogétem przedsiebiorstw
handlowych w Polsce w okresie | p. 2007 r. - 1l p. ustugowych w Polsce w okresie | p. 2007 r. -l p.
2012 r. (w %, r/r) 2012 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne. Zrédto: opracowanie wiasne.

W Ip. 2012 r., w klasie przedsiebiorstw matych nie odnotowano istotnych zmian
w zakresie zmian wartosci wskaznika cyklu gotédwki w dniach (CGOT), cho¢ rézny byt przebieg
tych zmian, w zaleznosci od rodzaju prowadzonej dziatalnosci.

W poréwnaniu do | p. 2012 r., tempo zmian p/p wartosci wskaznika cyklu gotéwki
w dniach byto ujemne dla wszystkich rodzajow dziatalnosci podmiotéw matych (w produk-
cyjnych wynosito -28,93%, w handlowych -2,01% i ustugowych -24,46%), co oznaczato, ze
w Il p. 2012 r. w przedsiebiorstwach produkcyjnych i ustugowych oczekiwano na gotéwke
o ok. 10 dni krécej nizw | p. 2012 r.

W poréwnaniu do Il p. 2011 r., tempo zmian r/r wartosci wskaznika cyklu gotéwki
w dniach (CGOT) w klasie podmiotéw matych byto dodatnie dla przedsiebiorstw produkcyj-
nych +2,01% i handlowych +6,86% , natomiast ujemne w ustugowych -5,86%. Oznaczato to
nieznaczne wydtuzenie r/r czasu oczekiwania na gotéwke w matych podmiotach produkcyj-
nych i handlowych oraz niewielkie skrocenie w ustugowych.

W matych podmiotach produkcyjnych wydtuzenie czasu oczekiwania na gotéwke
w ll p. 2012 r., w poréwnaniu do | p. 2012 r. wynikato tgcznie z wydtuzenia cyklu zapaséw
(CZ) i cyklu naleznosci (CN), ktérego nie skompensowato wydtuzenie terminu ptatnosci zo-
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bowigzan krotkoterminowych (CZKR). Tempo zmian r/r wartosci w/w wskaznikdw wynosito:
CZ +9,66%, CN +13,34%, CZKR +18,06%, CGOT +2,01%.

W matych podmiotach handlowych w Il p. 2012 r. takze odnotowano nieznaczne wy-
dtuzenie r/r czasu oczekiwania na gotowke, co wynikato z wydtuzenia cyklu zapaséw (CZ)
i cyklu naleznosci (CN), czego nie skompensowato wydtuzenie terminu pfatnosci zobowigzan
krotkoterminowych (CZKR). Tempo zmian r/r wartosci w/w wskaznikdw wynosito: CZ
+9,62%, CN +0,49%, CZKR +2,88%, CGOT +6,86%.

Tylko w matych podmiotach ustugowych czas oczekiwania na gotéwke ulegt niewiel-
kiemu skrdoceniu (r/r). Wynikato to z wydtuzenia terminu ptatnosci zobowigzan krétkotermi-
nowych (CZKR), ktéry byt dtuzy od wzrostu cyklu zapaséw (CZ) i cyklu naleznosci (CN). Tempo
zmian r/r wartosci w/w wskaznikéw wynosito: CZ +0,04%, CN +6,72%, CZKR +13,93%, CGOT -
5,86%.

Rysunek B.13. Tempo zmian wskaznika cyklu Rysunek B.14. Tempo zmian wskaznikéw sprawnosci
gotowki przedsiebiorstw matych wedtug rodzaju dziatania matych przedsiebiorstw produkcyjnych
dziatalnosci w Polsce w okresie | p. 2007 r. — w Polsce w okresie | p. 2007 r. — Il p. 2012 r. (w %, r/r)
Il p.2012r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne. Zrédto: opracowanie wiasne.
Rysunek B.15. Tempo zmian wskaznikéw Rysunek B.16. Tempo zmian wskaznikéw
sprawnosci dziatania matych przedsiebiorstw sprawnosci dziatania matych przedsiebiorstw
handlowych w Polsce w okresie | p. 2007 r. - Il p. ustugowych w Polsce w okresie | p. 2007 r. -l p.
2012 r. (w %, r/r) 2012 r. (W %, r/r)
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W IV kw. 2012 r., w klasie przedsiebiorstw Srednich w zakresie zmian wartosci wskazni-
ka cyklu gotéwki w dniach (CGOT) jedynie kw/kw odnotowano nieznaczne skrdcenie czasu
oczekiwania na gotéwke we wszystkich rodzajach dziatalnosci przedsiebiorstw matych, na-
tomiast r/r we wszystkich rodzajach dziatalnosci podmiotéw srednich odnotowano nieznacz-
ne wydtuzenie okresu inkasa gotowki (najwyzszy wzrost wartosci wskaznika CGOT w dniach
w podmiotach ustugowych, najnizszy w produkcyjnych).

Tempo kw/kw zmian wartosci wskaznika cyklu gotéwki w dniach (CGOT) w $rednich
podmiotach produkcyjnych wynosito -7,32%, w handlowych -2,77% i ustugowych -2,18%, co
oznaczato nieznaczne skrécenie czasu oczekiwania na gotéwke w IV kw. 2012 r., w poréwna-
niu do Il kw. 2012 r. (brak istotnych zmian).

W poréwnaniu do IV kw. 2011 r., tempo zmian r/r wartosci wskaznika cyklu gotowki
w dniach (CGOT) byto z kolei dodatnie we wszystkich rodzajach dziatalnosci podmiotéw
$rednich, wynoszac dla produkcyjnych +5,98%, handlowych +7,86% i ustugowych +29,98%.
Oznaczato to wydtuzenie r/r czasu oczekiwania na gotéwke w podmiotach ustugowych o ok.
11 dni (w produkcyjnych i handlowych odnotowano nieistotne zmiany).

W $rednich podmiotach produkcyjnych wydtuzenie r/r czasu oczekiwania na gotéwke
(CGOT w dniach) w IV kw. 2012 r., w poréwnaniu do IV kw. 2011 r. wynikato tgcznie z wydtu-
zenia cyklu zapasow (CZ) i cyklu naleznosci (CN), co tylko czeSciowo zostato skompensowane
wydtuzeniem terminu ptatnosci zobowigzan krétkoterminowych (CZKR). Tempo zmian r/r
wartosci w/w wskaznikow wynosito: CZ +25,41%, CN +13,07%, CZKR +29,14%, CGOT +5,98%.

W s$rednich podmiotach handlowych czas oczekiwania na gotéwke réowniez ulegt wy-
dtuzeniu (r/r), przede wszystkim na skutek wydtuzenia cyklu zapaséw (CZ) i w mniejszym
stopniu — termindw sptywu naleznosci (CN), co réwniez czesciowo skompensowato nie-
znaczne wydtuzenie terminu ptatnosci zobowigzan krétkoterminowych (CZKR). Tempo zmian
r/r wartosci w/w wskaznikdéw wynosito: CZ +7,56%, CN +1,53%, CZKR +1,80%, CGOT +7,86%.

W srednich podmiotach ustugowych wydtuzenie czasu oczekiwania na gotéwke o ok.
11 dni byto najwieksze i spowodowane zostato wydtuzeniem cyklu naleznosci (CN) i skréce-
niem terminu ptatnosci zobowigzan krétkoterminowych (CZKR). Tempo zmian r/r wartosci
w/w wskaznikéw wynosito: CZ -0,72%, CN +8,62%, CZKR -10,92%, CGOT +29,98%.
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Rysunek B.17. Tempo zmian wskaznika cyklu Rysunek B.18. Tempo zmian wskaznikéw

gotowki przedsiebiorstw srednich wedtug rodzaju sprawnosci dziatania srednich przedsiebiorstw
dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw.  produkcyjnych w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV
2012 r. (w %, r/r) kw. 2012 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne. Zrédto: opracowanie wiasne.

Rysunek B.19. Tempo zmian wskaznikéw sprawnosci Rysunek B.20. Tempo zmian wskaznikéw

dziatania srednich przedsiebiorstw handlowych sprawnosci dziatania srednich przedsiebiorstw
w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 r. (w %, ustugowych w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw.
r/r) 2012 r. (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne. Zrodto: opracowanie wiasne.

W przedsiebiorstwach duzych, w IV kw. 2012 r. zmiany kw/kw, tj. w poréwnaniu do
[l kw. 2012 r., byly nieznaczne. We wszystkich rodzajach dziatalnosci podmiotéw duzych
odnotowano nieznaczne skrdcenie czasu oczekiwania na gotéwke. W poréwnaniu do Il kw.
2012 r., tempo zmian kw/kw wartosci wskaznika cyklu gotéwki w dniach (CGOT) wynosito dla
podmiotéw produkcyjnych -2,30%, handlowych -12,31% i ustugowych -10,44%.

Zmiany r/r wartosci wskaznika cyklu gotéwki w dniach (CGOT) takze byty nieznaczne.
Dla podmiotéw produkcyjnych czas oczekiwania na gotéwke ulegt nieznacznemu wydtuze-
niu, natomiast dla podmiotéw handlowych i ustugowych — niewielkiemu skréceniu. Tak wiec
w poréwnaniu do analogicznego kwartatu roku poprzedniego, tj. IV kw. 2011 r. tempo zmian
r/r wartosci wskaznika cyklu gotowki w dniach (CGOT) byto dodatnie dla duzych podmiotéw
produkcyjnych +6,92%, natomiast ujemne dla handlowych -2,04% i ustugowych -3,78% —
niewielkie zmiany.

W duzych podmiotach produkcyjnych nieznaczne wydtuzenie r/r czasu oczekiwania na
gotowke w IV kw. 2012 r., w poréwnaniu do IV kw. 2011 r., wynikato gtéwnie z wydtuzenia
cyklu zapaséw (CZ) i skrocenia terminu ptatnosci zobowigzan krétkoterminowych (CZKR), co
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nieznacznie skompensowane zostato skréceniem terminu sptywu naleznosci (CN). Tempo
zmian r/r warto$ci w/w wskaznikdw wynosito: CZ +11,73%, CN -2,54%, CZKR +1,90%, CGOT
+6,92%.

W duzych podmiotach handlowych czas oczekiwania na gotéwke nieznacznie ulegt
skréoceniu — zmiany niewielkie. Wptyneto na to przede wszystkim nieznaczne skrécenie cyklu
naleznosci (CN) i wydtuzenie terminu ptatnosci zobowigzan krétkoterminowych (CZKR).
Tempo r/r zmian wartosci w/w wskaznikdw wynosito: CZ +0,71%, CN -0,47%, CZKR +0,69%,
CGOT -2,04%.

W duzych podmiotach ustugowych czas oczekiwania na gotéwke, podobnie jak w han-
dlowych ulegt skréceniu o ok. 6 dni. Wptyneto na to tacznie skrécenie cyklu zapaséw (CZ),
wydtuzenie terminu sptywu naleznosci (CN) i terminu ptatnosci zobowigzan krétkotermino-
wych (CZKR). Tempo r/r zmian wartosci w/w wskaznikow wynosito: CZ -6,24%, CN +1,30%,
CZKR +6,85%, CGOT -3,78%.

Rysunek B.21. Tempo zmian wskaznika cyklu Rysunek B.22. Tempo zmian wskaznikéw
gotowki przedsiebiorstw duzych wedtug rodzaju sprawnosci dziatania duzych przedsiebiorstw
dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw.  produkcyjnych w Polsce w okresie | kw. 2007 r. —
2012 r. (w %, r/r) IV kw. 2012 r. (W %, r/r)

Zrédto: opracowanie wiasne. Zrédto: opracowanie wiasne.

Rysunek B.23. Tempo zmian wskaznikéw Rysunek B.24. Tempo zmian wskaznikéw
sprawnosci dziatania duzych przedsiebiorstw sprawnosci dziatania duzych przedsiebiorstw
handlowych w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. ustugowych w Polsce w okresie | kw. 2007 r. = IV kw.
2012 r. (w %, r/r) 2012 r. (w %, r/r)

I (GOT {tempor/r} e (7 {temporfr] e (H {tempor /] e (2K {tmpO /1)
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Zrédto: opracowanie wiasne. Zrédto: opracowanie wiasne.
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Rentownos¢

Przedsiebiorstwa ogdtem w Il p. 2012 r. w obszarze rentownosci operacyjnej sprzedazy
(ROOS) i rentownosci aktywow (ROA) charakteryzowato znaczne zmniejszenie r/r wartosci
wskazZnikow rentownosci (najbardziej w podmiotach produkcyjnych, nastepnie w ustugowych
i handlowych) — zmiany negatywne utrzymujgce sie w podmiotach handlowych i ustugowych
od Il p. 2011 r., a w produkcyjnych od | p. 2012 r.

W Il p. 2012 r. rentownos¢ operacyjna sprzedazy (ROOS) podmiotéw matych zmalata
r/r we wszystkich rodzajach dziatalnosci (najbardziej w produkcyjnych). Rentownos¢ aktywow
(ROA) ulegta zmniejszeniu r/r w podmiotach produkcyjnych (najbardziej) i handlowych, na-
tomiast zwiekszeniu r/r w ustugowych — zmiany negatywne we wszystkich rodzajach dziatal-
nosci (szczegdlnie w matych produkcyjnych utrzymujqce sie od | p. 2012 r.).

W podmiotach srednich, w IV kw. 2012 r. poziom ROOS i ROA zdecydowanie zmalat r/r w
przedsiebiorstwach produkcyjnych i handlowych (po raz pierwszy od | kw. 2012 r. nieznaczny
wzrost w ustugach) — zmiany o charakterze negatywnym utrzymujqgce sie w podmiotach pro-
dukcyjnych od Il kw. 2011 r., w handlowych od Il kw. 2011 r., a w ustugowych od | kw. 2012 r.

W przypadku przedsiebiorstw duzych, w IV kw. 2012 r. odnotowano wzrost (kw/kw)
wartosci wskaznikdw ROOS i ROA jedynie w podmiotach handlowych, natomiast ich znaczne
zmniejszenie w podmiotach produkcyjnych i ustugowych. W poréwnaniu do IV kw. 2011 r.
(r/r) wartos¢ wskaznika ROOS i ROA znacznie zmalata we wszystkich rodzajach dziatalnosci
podmiotdéw duzych (najbardziej w produkcyjnych i ustugowych) — utrzymujgce sie zmiany
negatywne od | kw. 2012 r. (w handlu od | kw. 2011 r.).

W Il p. 2012 r., w poréwnaniu do | p. 2012 r. (p/p) rentownos$¢ operacyjna sprzedazy
(ROOS) przedsiebiorstw ogdétem zmalata w przedsiebiorstwach produkcyjnych, natomiast
wzrosta w handlowych i ustugowych. Tempo zmian p/p wartosci wskaznika ROOS wynosito dla
przedsiebiorstw produkcyjnych -14,90%, handlowych +14,29% i ustugowych +3,74%.

W pordéwnaniu do Il p. 2011 r., tempo r/r zmian wartosci wskaznika ROOS byto ujemne
we wszystkich rodzajach dziatalnosci przedsiebiorstw ogdétem (najwieksze zmniejszenie ren-
townosci operacyjnej sprzedazy odnotowano w podmiotach produkcyjnych, nastepnie w ustu-
gowych i handlowych), wynoszac dla przedsiebiorstw produkcyjnych -23,07%, handlowych -
14,78% i ustugowych -16,36%. Oznaczato to zmiany negatywne utrzymujace sie w podmiotach
handlowych i ustugowych od Il p. 2011 r., a w produkcyjnych od | p. 2012 r.
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Rysunek B.25. Tempo zmian wskaznika rentownosci operacyjnej sprzedazy przedsiebiorstw ogétem
wedtug rodzaju dziatalnosci w Polsce w okresie | p. 2007 r. — Il p. 2012 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Rentownos¢ aktywdéw (ROA) przedsiebiorstw ogétem w 1l p. 2012 r., w poréwnaniu do
I p. 2012 r. (p/p) rowniez zmalata w przedsiebiorstwach produkcyjnych, a takze w ustugo-
wych. Najwiekszy spadek rentownosci aktywéw odnotowano w podmiotach produkcyjnych,
dla ktérych tempo p/p zmian wartosci wskaznika ROA wynosito -20,36%, a dla ustugowych -
6,31%. Jedynie w podmiotach handlowych odnotowano wzrost p/p rentownosci aktywow
(tempo zmian wartosci wskaznika ROA wynosito +11,08%).

W pordwnaniu do Il p. 2011 r., tempo r/r zmian wartosci wskaznika ROA byto ujemne
dla wszystkich rodzajéw dziatalnosci podmiotdw ogdtem, wynoszac dla przedsiebiorstw pro-
dukcyjnych -41,03%, handlowych -15,19% i ustugowych -6,73%. Jest to sytuacja niekorzystna
utrzymujaca sie w podmiotach handlowych i ustugowych od Il p. 2011 r., a w produkcyjnych
od|p.2012r.

Rysunek B.26. Tempo zmian wskaznika rentownosci aktywow przedsiebiorstw matych wedtug
rodzaju dziatalnosci w Polsce w okresie | p. 2007 r. — 1l p. 2012 r. (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.
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W przedsiebiorstw matych w Il p. 2012 r., w poréwnaniu do | p. 2012 r. (p/p) rentownos¢
operacyjna sprzedazy (ROOS) wzrosta w przedsiebiorstwach wszystkich grup rodzajéw dziatal-
nosci (najwiekszy wzrost w podmiotach produkcyjnych). Tempo zmian p/p wartosci wskaznika
ROOS wynosito dla przedsiebiorstw produkcyjnych +21,97%, handlowych +2,09% i ustugowych
+17,94%.

W pordéwnaniu do Il p. 2011 r. tempo zmian r/r wartosci wskaznika ROOS byto ujemne
(zmniejszenie rentownosci operacyjnej sprzedazy) we wszystkich grupach podmiotéw ma-
tych, wynoszac dla przedsiebiorstw produkcyjnych -33,15%, handlowych -13,85% i ustugo-
wych -10,98%, co oznaczato zmiany o charakterze negatywnym, ktére utrzymuja sie od | p.
2012r.

Rysunek B.27. Tempo zmian wskaznika rentownosci operacyjnej sprzedazy przedsiebiorstw matych

wedtug rodzaju dziatalnosci w Polsce w okresie | p. 2007 r. — Il p. 2012 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.

Rentownos¢ aktywoéw (ROA) przedsiebiorstw matych w Il p. 2012 r., w poréwnaniu do
| p. 2012 r. takze wzrosta (p/p) we wszystkich grupach rodzajow dziatalnosci. Tempo zmian
p/p wartosci wskaznika ROA wynosito dla matych przedsiebiorstw produkcyjnych +12,99%,
handlowych +2,65%, ustugowych +15,42%.

W pordwnaniu do Il p. 2011 r., tempo r/r zmian wartosci wskaznika ROA byto ujemne
w przedsiebiorstwach produkcyjnych (-20,95%) i handlowych (-9,86%), natomiast dodatnie
w ustugowych (+13,70%). Zmiany niekorzystne w podmiotach produkcyjnych i handlowych
utrzymujace sie od | p. 2012 r. w podmiotach produkcyjnych i od Il p. 2011 r. w podmiotach
handlowych.
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Rysunek B.28. Tempo zmian wskaznika rentownosci aktywow przedsiebiorstw matych wedtug
rodzaju dziatalnosci w Polsce w okresie | p. 2007 r. — Il p. 2012 r. (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

W przypadku podmiotéw srednich, w IV kw. 2012 r., w poréwnaniu do Il kw. 2012 r.
dodatnie tempo kw/kw zmian wartosci wskaznika rentownosci operacyjnej sprzedazy
(ROOS) odnotowano w przedsiebiorstwach handlowych i ustugowych, natomiast ujemne
w produkcyjnych (zmniejszenie rentownosci operacyjnej sprzedazy). Wynosito ono kolejno
dla przedsiebiorstw produkcyjnych -16,99%, handlowych +5,91% i ustugowych +4,13%.

W pordéwnaniu do IV kw. 2011 r., tempo zmian r/r wartosci ROOS byto ujemne dla
Srednich podmiotdw produkcyjnych -33,52% i handlowych -20,88%, natomiast nieznacznie
dodatnie jedynie dla ustugowych +0,72% — zmiany zdecydowanie niekorzystne (szczegdlnie
w podmiotach produkcyjnych utrzymujace sie od Il kw. 2011 r. i w handlowych od Il kw.
2011 r., a w ustugowych od | kw. 2012 r.).

Rysunek B.29. Tempo zmian wskaznika rentownosci operacyjnej sprzedazy przedsiebiorstw
Srednich wedtug rodzaju dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 r. (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne.
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Rentownos¢ aktywow (ROA) przedsiebiorstw srednich w IV kw. 2012 r., w poréwnaniu
do lll kw. 2012 r. podobnie jak w obszarze ROOS zmalata (kw/kw) w podmiotach produkcyj-
nych i ustugowych, natomiast wzrosta w handlowych. Tempo kw/kw zmian wartosci wskaz-
nika ROA wynosito dla $rednich przedsiebiorstw produkcyjnych -24,53%, handlowych
+21,27% i ustugowych -5,32%.

W poréwnaniu do IV kw. 2011 r., tempo r/r zmian wartosci wskaznika ROA byto row-
niez ujemne dla srednich przedsiebiorstw produkcyjnych -47,06% i handlowych -30,26%,
a jedynie dodatnie dla ustugowych +12,05%. Wskazuje to na wystepowanie zmian o charak-
terze negatywnym (szczegdlnie w Srednich podmiotach produkcyjnych i handlowych utrzy-
mujgce sie od Il kw. 2011 r.).

Rysunek B.30. Tempo zmian wskaznika rentownosci aktywow przedsiebiorstw srednich wedtug
rodzaju dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 r. (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

W przypadku podmiotéw duzych, w IV kw. 2012 r., w poréwnaniu do Il kw. 2012 .
zmniejszenie rentownosci operacyjnej sprzedazy odnotowano w przedsiebiorstwach produk-
cyjnych i ustugowych, dla ktérych tempo zmian kw/kw wartosci ROOS wynosito kolejno —
10,16% i -9,64%, natomiast wzrost wartosci wskaznika ROOS wystgpit w przedsiebiorstwach
handlowych (tempo zmian wartosci ROOS wynosito +17,95%).

W pordwnaniu do IV kw. 2011 r., tempo zmian r/r wartos$ci ROOS byto ujemne dla
wszystkich grup podmiotéw duzych pod wzgledem rodzaju prowadzonej dziatalnosci, wyno-
szac dla podmiotéw produkcyjnych -20,85%, handlowych -11,20%, a dla ustugowych -
23,98%. Oznaczato to zmiany negatywne, szczegdlnie dla duzych podmiotdéw i ustugowych
utrzymujace sie od | kw. 2012 r. (w podmiotach handlowych niekorzystna tendencja spad-
kowa w obszarze ROOS od | kw. 2011 r.).
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Rysunek B.31. Tempo zmian wskaznika rentownosci operacyjnej sprzedazy przedsiebiorstw duzych
wedtug rodzaju dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 r. (W %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Rentownos¢ aktywéw (ROA) przedsiebiorstw duzych w IV kw. 2012 r., w poréwnaniu
do Il kw. 2012 r. wzrosta kw/kw jedynie w podmiotach handlowych, natomiast zmalata
w produkcyjnych i ustugowych. Tempo zmian kw/kw wartosci wskaznika ROA wynosito dla
duzych przedsiebiorstw produkcyjnych -14,36%, handlowych +5,93% i ustugowych -23,02%
— zmiany niekorzystne.

W pordéwnaniu do IV kw. 2011 r., tempo zmian r/r wartosci wskaznika ROA byto ujem-
ne (zmniejszenie rentownosci aktywow) we wszystkich grupach podmiotéw duzych pod
wzgledem rodzaju prowadzonej dziatalnosci i wynosito dla przedsiebiorstw produkcyjnych
-40,40%, handlowych -9,86% i ustugowych -37,72%. Oznacza to zmiany niekorzystne przed-
siebiorstw duzych, szczegdlnie dla przedsiebiorstw produkcyjnych (niekorzystna tendencja
utrzymujaca sie od | kw. 2012 r.) i ustugowych (niekorzystna tendencja od Il kw. 2011 r.).

Rysunek B.32. Tempo zmian wskaznika rentownosci aktywdw przedsiebiorstw duzych wedtug
rodzaju dziatalnosci w Polsce w okresie | kw. 2007 r. — IV kw. 2012 r. (w %, r/r)
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Zrédto: opracowanie wiasne.
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V. ZAtACZNIK C. ESTYMACIJA MODELI PREDYKCYJNYCH

| PROGNOZOWANIE STOPNIA ZAGROZENIA UPADLOSCIA -
UWARUNKOWANIA | INTERPRETACJAZALACZNIK C.

W niniejszym Raporcie wykorzystane zostaty opracowane modele przewidywania
stopnia zagrozenia przedsiebiorstwa upadtoscig, ktére szczegétowo opisano w zakresie ich
konstrukcji w raporcie Metody i narzedzia monitorowania... oraz w Raporcie z oceny stopnia
zagrozenia..., Cykl 1, Raport 1, dlatego tresci szczegdétowe ich kompozycji i prowadzonego
whnioskowania zostaty w tym miejscu pominiete, a pozostawiona ich ogélna charakterystyka:

e zbidr uczacy objat 426 przedsiebiorstw upadtych — tworza go przedsiebiorstwa
o charakterze produkcyjnym, handlowym oraz ustugowym,

e metodg dobierania przedsiebiorstw nieupadtych do przedsiebiorstw upadtych byta
technika case—control — do kazdego przedsiebiorstwa upadtego dobrano piec¢ przedsie-
biorstw nieupadtych (tgcznie 1.936 przedsiebiorstw),

e przeprowadzono analize jednowymiarowych rozktadéw zmiennych objasniajgcych (24
mierniki kondycji ekonomiczno-finansowej przedsiebiorstw) z wykorzystaniem wykre-
sow typu ,ramka — wasy” oraz tabel z wybranymi percentylami rozktadu (osobno dla
przedsiebiorstw, ktére upadty oraz dla tych, ktére nie upadty),

e przeprowadzono analize korelacji (wspétzaleznosci) miernikdw kondycji ekonomiczno-
finansowej przedsiebiorstw, w podziale na grupy przedsiebiorstw (produkcyjne, han-
dlowe, ustugowe),

e zastosowanym modelem predykcyjnym opisujagcym zwigzek pomiedzy wielowymiaro-
wym stanem wskaznikéw kondycji ekonomiczno-finansowej przedsiebiorstwa a stop-
niem zagrozenia upadtoscig byt model regresji logistycznej (z wyprzedzeniem jednoo-
kresowym oceny stopnia zagrozenia upadtoscia),

e oceny parametréw modelu dokonywano za pomocg metody najwiekszej wiarygodnosci
(MNW) oraz za pomocg modelu regresji logistycznej Firtha,

e dla okreslenia zbioru zmiennych objasniajgcych wykorzystano krokowe metody doboru
zmiennych oraz metode najlepszego podzbioru. Za kryterium oceny dopasowania mo-
delu regresji logistycznej do danych przyjeto miare AIC (Akaike Information Criterion),

e rezultatem przeprowadzonych prac analitycznych sg modele stopnia zagrozenia upa-
dtoscia: dla przedsiebiorstw produkcyjnych, handlowych i ustugowych,

e zdefiniowanie klas zagrozenia upadtoscig zrealizowano wyznaczajgc optymalny punkt
odciecia za pomocy krzywej ROC (Receiver Operating Characteristic),

e zdolnosci predykcyjne modeli regresji logistycznej zostaty zmierzone za pomoca odset-
ka poprawnych klasyfikacji, czufosci (odsetek upadtych uznanych za upadte) oraz specy-
ficznosci (odsetek nieupadtych uznanych za nieupadte). Dodatkowo, jakosé¢ modeli
zmierzono za pomocg pola pod krzywg ROC (AUC — Area Under Curve),

e oszacowanie na rozlegtej prébie modeli predykcji upadfosci dla potrzeb Systemu Wcze-
snego Ostrzegania oraz zastosowanie innowacyjnych metod itechnik szczegétowych
powoduje, ze modele te sg unikatowymi i zapewniajgcymi zdecydowanie wyzszg jakosc¢
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przewidywania zmiany stopnia zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw w stosunku do

modeli dotychczas stosowanych.

Zbudowane modele regres;ji logistycznej sg wtasciwe dla poszczegdlnych grup rodzajo-

wych przedsiebiorstw:

1. dla przedsiebiorstw produkcyjnych:

1
Pr bankrut =
r T = . exp — —0,51 0,447, — 0,802, + 0,65 Z3 — 0,70 Z,

Nazwa Symbol Transformacja Ocena
wskaznika wskaznika wskaznika parametru
- Wyraz wolny 1 -0,51
Wskaznik produktywnosci majatku W, Z; = (W1 -1,64)/0,85 -0,44
Wskaznik samofinansowania W3 Z,=(W5-0,41)/0,32 -0,80
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego Ws Z3 = (W —0,45)/0,29 +0,65
Wskaznik rentownosci operacyjnej aktywow Wio Zs=(Wy9—2,12)/13,51 -0,70

2. dla przedsiebiorstw handlowych:

1
Pr bankrut =
r T = A exp — —0,80— 0,207, — 1,572, — 0,69Z; — 0,847,

Nazwa Symbol Transformacja Ocena

wskaznika wskaznika wskaznika parametru
- Wyraz wolny 1 -0,80
Wskaznik produktywnosci majatku W, Z,=(W;-1,79)/0,85 -0,20
Wskaznik samofinansowania W3 Z, =(Ws-0,33)/0,30 -1,57
Wskaznik ptynnosci biezacej W;g Z3 = (Wg—1,58)/0,98 -0,69
Wskaznik rentownosci operacyjnej sprzedazy Wi Z, = (W1;—0,00)/12,20 -0,84
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3. dla przedsiebiorstw ustugowych:

1
1+exp— —0,82—-0,462Z, —1,15Z,+0,69Z5 — 0,382, — 0,35 Z

Pr bankrut =

Nazwa Symbol Transformacja Ocena
wskaznika wskaznika wskaznika parametru
- Wyraz wolny 1 -0,82
Wskaznik produktywnosci majatku W, Z; = (W1-2,26)/1,39 -0,46
Wskaznik samofinansowania W3 Z, =(W5—0,39)/0,29 -1,15
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego W5 Z3=(Wg—0,48)/0,27 +0,69
Wskaznik rentownosci operacyjnej sprzedazy W7 Z, = (W17—1,93)/9,26 -0,38
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego Wyo Zs = (W —7,86)/51,10 -0,35

Stopien zagrozenia upadtoscig opisuje kategorie upadtosci przedsiebiorstwa w ujeciu
ekonomicznym (upadto$¢ sensu largo). Za upadte uznaje sie przedsiebiorstwo, ktore bez ze-
wnetrznej pomocy nie jest w stanie samo kontynuowac dziatalnosci — skutkuje to wycofa-
niem sie przedsiebiorstwa z aktywnosci gospodarczej ijest podstawowym przedmiotem
prowadzonych analiz w Projekcie ISR — System Wczesnego Ostrzegania. W podejsciu ekono-
micznym miesci sie ujecie prawne upadtosci (upadtos¢ sensu stricto), tzn. postepowanie
upadtosciowe przewidziane w przepisach Prawa upadfosSciowego i naprawczego, prowadzo-
ne przez sad powszechny w stosunku do przedsiebiorstwa — dtuznika (zwanego ,,upadtym”),
ktore stato sie niewyptacalnym. Stosowane miary w postaci odsetka upadtosci (OU), branzo-
wego (BBU) i regionalnego barometru upadtosci (RBU) sg wtasciwe dla analizy zjawiska upa-
dtosci sensu stricto.

Uzyskane w wyniku zastosowania oszacowanych modeli regresji logistycznej wartosci
wskazujg — ustalone w warunkach biezgcego okresu badawczego (zgodnego z okresem da-
nego raportu) i stanu kondycji ekonomiczno-finansowej przedsiebiorstw — wartosci stopnia
zagrozenia upadtoscig. Ustalona wartos¢ miary jest oszacowaniem, jakie jest obecne praw-
dopodobienistwo wystgpienia stanu zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw w perspektywie
jednego roku od danego okresu ujetego w analizie (zgodnego z okresem danego raportu).

Analizujgc wartosci miary stopnia zagrozenia upadtoscig dla przedsiebiorstw ogotem,
przyjeto nastepujgce trzy stopnie zagrozenia”:

e 0%—20% — poziom niski (akceptowalny),

17 ;. . . P . . . . . s s ; .
Wartosci graniczne przedziatéw wyznaczono arbitralnie na podstawie analizy wielkosci i rozktadéw stopnia
zagrozenia upadtoscig dla okresu wystgpienia punktow zwrotnych oraz wartosci szczytowych (I p. 2008 r. —
Il p. 2009 r.).
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e 21%-40% — poziom ostrzegawczy,
e 0d 41% — poziom wysoki.

Analiza z wykorzystaniem modeli predykcji upadtosci jest skutecznym narzedziem, wy-
korzystywanym w ocenie stopnia zagrozenia przedsiebiorstw, jakie moze sie pojawic
w sytuacji pogarszania sie warunkow, w ktérych one funkcjonujg oraz w zaleznosci od tego,
jakie wyniki osiggajg. Mankamentem prowadzonych dotychczas w Polsce badan byto znacz-
ne opdznienie (blisko roczne) pomiedzy pozyskaniem wtasciwych informacji, ich przetworze-
niem i zaprezentowaniem analizy uzyskanych wynikéw.

Rysunek C.1. Prezentacja kroczgcego sposobu wyznaczania okresu rocznego dla analizy predykcji
upadtosci

\//—\aﬁ._ _________ ___-;"______'--....,,_.-:---"

2009 1 2009 W 2009 12010 12010 2010 v 2010 12011 " 2011 2011 v 2011 12012 1202

Cykl 1, okres 1 = = =Cykl 1, Okres 2 Cykl 1, okres 3 « = =« Prognoza

Zrédto: opracowanie wiasne.

W tym wzgledzie zaproponowane rozwigzanie umozliwia przejscie na kwartalng cze-
stotliwo$é prowadzonych analiz, pozwalajgcych na zdecydowane skrdcenie czasu potrzebne-
g0 na rozpoznanie zmiany stanu przedsiebiorstw. Ze wzgledu na prowadzenie badan
z czestotliwos$cig kwartalng/potroczng, oszacowany stopien zagrozenia upadtoscig zachowuje
,umowng waznos$¢” przez jeden okres analizy, bowiem kolejna przeprowadzana analiza do-
starcza nowej informacji o wartosci analizowanej miary, odnoszacej sie do kolejnego rozpo-
czetego okresu.

Kolejna istotna cecha zbudowanej koncepcji, to wydtuzenie okresu przewidywania
w zakresie wynikéw oszacowania stopnia zagrozenia upadtoscig. Oznacza to zastosowanie
metod prognozowania w szacowaniu prawdopodobienistwa upadtosci. W prognozowaniu
zmiany stopnia zagrozenia upadtoscig, przyjeto nie prognozowanie wartosci samej miary
zagrozenia, lecz zmiennych (czynnikdw) opisujgcych kondycje ekonomiczno-finansowa
przedsiebiorstw. Wartosci prognozowane tych zmiennych zostaty wprowadzone do modeli
predykcji, co dato podstawe do wnioskowania o ksztattowaniu sie przysztych poziomodw za-
grozenia upadtoscig oraz pozwolito na wydtuzenie horyzontu czasowego mozliwego wnio-
skowania, zasadniczo o kolejny okres roczny.

Zmienne okreslajgce stopien zagrozenia upadtoscig prognozowano za pomocg jedno-
wymiarowych modeli szeregéw czasowych. Zasadniczg przyczyng zastosowania modeli jed-
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nowymiarowych, w miejsce modeli wielowymiarowych, byta dtugos¢ badanych szeregow
czasowych — znacznie ograniczona dla szeregéw potrocznych. Decyzja ta jest uzasadniona
wynikami licznych badan empirycznych, ktére wykazujg, ze modele wielowymiarowe stoso-
wane do krétkich szeregéw czasowych, zazwyczaj generujg prognozy obarczone wiekszymi
btedami, niz te wynikajgce z modeli jednowymiarowych.

Do kazdego badanego szeregu czasowego dopasowano najlepszy pod wzgledem kryte-
rium informacyjnego AIC model klasy SARIMA (Seasonal Autoregressive Integrated Moving
Average) oraz model wygtadzania wyktadniczego w ujeciu Hyndmana (ETS — ExponenTial
Smoothing). Prognozowane wartosci byty obliczane, jako $rednia arytmetyczna prognoz mo-
delu SARIMA oraz modelu ETS (por. ,Metody inarzedzia monitorowania gospodarki
w komponencie mikroekonomicznym”). Przyjete rozwigzanie jest w petni uzasadnione wie-
loma wynikami z przeprowadzonych badad empirycznych, ktére wskazujg, ze usrednianie
modeli prowadzi zazwyczaj do uzyskania prognoz obarczonych mniejszymi btedami.

Nalezy podkresli¢, ze zakres i sposéb mozliwego wnioskowania uwzglednia¢ musi istote
i cel skonstruowania okreslonej metody — modeli predykcji upadtosci. Ponadto, na wniosko-
wanie wptywa zdefiniowany sposdéb cyklicznego, kwartalnego badania kondycji ekonomicz-
no-finansowej przedsiebiorstw. Podlegajgce analizie wyniki oszacowania stopnia zagrozenia
upadtoscia, zostaty obliczone na wielkosciach zagregowanych dla zbioru przedsiebiorstw
niefinansowych o liczbie pracujgcych od 10 oséb (51.372 podmioty ogétem, w tym 33.668
matych, 14.606 $rednich i 3.098 duzych — na koniec IV kw. 2012 r.).
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V1. StOWNIK POJEC | TERMINOW

ZAKRES PODSTAWOWY

Grupa przedsiebiorstw — zbior przedsiebiorstw wyrdzniony z punktu widzenia kryterium
rodzaju prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. W opracowaniu wyrdznione zostaty cztery
grupy przedsiebiorstw: produkcyjne, przemystowe, handlowe i ustugowe.

Klasa przedsiebiorstw — zbiér przedsiebiorstw wyrézniony z punktu widzenia kryterium
wielkosci podmiotu, mierzonej liczbg pracujacych w nim oséb. W opracowaniu wyrdznione
zostaty trzy klasy przedsiebiorstw: mate (liczba pracujgcych 10-49), Srednie (50-249) i duze
(ponad 250).

Odsetek upadtosci (OU, rozumienie upadtosci sensu stricto) — stanowi relacje liczby
przedsiebiorstw, wobec ktérych ogtoszono postepowania upadtosciowe, do liczby przedsie-
biorstw ogoétem. Przyjmuje on wartosci z przedziatu <0, 1>, wskazujgc na pogtebiajacy sie kry-
zys lub poprawienie sytuacji przedsiebiorstw.

Postepowanie upadtosciowe (rozumienie upadtosci sensu stricto) — w prawie polskim
upadtos¢ to postepowanie przewidziane w Ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadto-
Sciowe i naprawcze, prowadzone w stosunku do dfuznika (zwanego ,,upadtym”), ktéry stat sie
niewyptacalny. Wszczecie postepowania upadtosciowego nastepuje wskutek ogtoszenia upa-
dtosci przez sad. Postepowanie upadfosciowe prowadzi sie w trybie upadfosci likwidacyjnej
albo upadtosci uktadowe;.

Przedsiebiorstwa handlowe — zbiér przedsiebiorstw niefinansowych zaliczonych do sek-
cji Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci: G handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdéw samo-
chodowych, wtgczajgc motocykle.

Przedsiebiorstwa produkcyjne — zbidér przedsiebiorstw niefinansowych zaliczonych do
sekcji Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci: B gérnictwo i wydobywanie, C przetwérstwo przemy-
stowe, D wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodng, gorgcg wode
i powietrze do ukfadéw klimatyzacyjnych, E dostawa wody; gospodarowanie Sciekami
i odpadami oraz dziatalnos¢ zwigzana z rekultywacja.

Przedsiebiorstwa ustugowe — zbidr przedsiebiorstw niefinansowych zaliczonych do sek-
cji Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci: F budownictwo, H transport i gospodarka magazynowa,
| dziatalno$¢ zwigzana zzakwaterowaniem iustugami gastronomicznymi, J informacja
i komunikacja, K dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa, L dziatalno$¢ zwigzana z obstugg
rynku nieruchomosci, N dziatalno$é w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspieraja-
ca, S pozostata dziatalnos¢ ustugowa.

System wczesnego ostrzegania — jest jednym z elementdw oceny kondycji ekonomicz-
no-finansowej przedsiebiorstwa. Umozliwia wczesne rozpoznanie zagrozenia i uruchomienie
odpowiednich proceséw naprawczych. Wyréznia sie jedno— i wielowymiarowe systemy wcze-
snego ostrzegania.
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Upadtosé — w ujeciu prawnym procedura wszczynana w razie niewyptacalnosci dtuznika,
polegajaca gtéwnie na wspdélnym dochodzeniu roszczen przez wszystkich jego wierzycieli (ro-
zumienie upadtosci sensu stricto). W ujeciu ekonomicznym, za upadtego uznaje sie przedsie-
biorce, ktéry bez zewnetrznej pomocy (np. zawarcie uktadu o umorzeniu czesci dtugéw) nie
jest w stanie sam kontynuowac dziatalnosci. Upadtos¢ w tym ujeciu charakteryzowana jest
ryzykiem zagrozenia kontynuacji dziatalnosci, grozgcym zakonczeniem funkcjonowania przed-
siebiorstwa jako samodzielnego bytu ekonomicznego i opisana jest miarg stopnia zagrozenia
upadtoscia (rozumienie upadtosci sensu largo).

ZAKRES ROZSZERZONY

Branzowy barometr upadtosci (BBU, rozumienie upadtosci sensu stricto) — stanowi rela-
tywna ocene koncentracji przedsiebiorstw upadtych w okreslonej grupie podmiotéw wzgle-
dem facznej liczby przedsiebiorstw, przynalezagcych do analizowanej zbiorowosci
w gospodarce, w stosunku do wszystkich podmiotéw funkcjonujacych w gospodarce narodo-
wej. Przyjmuje sie, ze BBU przekraczajacy wartos¢ 1 oznacza ponadprzecietng koncentracje
analizowanego zjawiska w danej grupie.

Dyskryminacyjny model predykcji upadiosci — bazujgcy na statystycznej analizie dys-
kryminacyjnej model wczesnego ostrzegania przed zagrozeniami w dziatalnosci gospodarcze;.
Analiza ta jest metodg statystyczng stosowang do rozwigzywania problemow klasyfikacyjnych,
a wynikiem jej zastosowania jest funkcja dyskryminacyjna. Wartos¢ tej funkcji to wazona suma
wskaznikéw charakteryzujgcych kondycje przedsiebiorstwa, stanowi ona gtéwne kryterium
klasyfikacji badanych obiektéw.

Estymacja — dziat wnioskowania statystycznego bedgacy zbiorem metod pozwalajgcych
na uogdlnianie wynikdw badania préby losowej na nieznang posta¢ i parametry rozktadu
zmiennej losowe] catej populacji oraz szacowanie btedéw wynikajgcych z tego uogdlnienia.

Model ETS — model wygtadzania wykfadniczego (exponential smoothing), klasa modeli
stuzgcych do prognozowania wartosci zmiennych okreslajgcych stopien zagrozenia upadtoscia.
Modele te w automatyczny sposéb wykrywajg w szeregu czasowym obecnos¢ (niekoniecznie
liniowego) trendu oraz ewentualnych wahan sezonowych (addytywnych lub multiplikatyw-
nych). Przedziaty predykcji s3 konstruowane za pomocg metod symulacyjnych, co pozwala
odej$¢ od zatozenia normalnosci rozktadu reszty modelu.

Model SARIMA — sezonowy autoregresyjny zintegrowany proces sredniej ruchome;j (se-
asonal autoregressive integrated moving average), klasa modeli stuzgcych do prognozowania
wartosci zmiennych okreslajgcych stopien zagrozenia upadtoscig. Struktura modelu SARIMA
jest definiowana poprzez stopien niesezonowego oraz sezonowego zintegrowania, liczbe nie-
sezonowych oraz sezonowych opdzZznien prognozowanej zmiennej iliczbe opdinien
W niesezonowym oraz sezonowym komponencie $redniej ruchome;j.

Regionalny barometr upadtosci (RBU, rozumienie upadtosci sensu stricto) — stanowi re-
latywna ocene koncentracji proceséw upadtosci w wojewddztwach wzgledem ich intensywno-
Sci w skali kraju. Dokonywana jest ona poprzez odniesienie wskaznika udziatu liczby przedsie-
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biorstw upadtych w danym regionie w liczbie funkcjonujacych przedsiebiorstw ogdétem w tym
regionie, wzgledem wskaznika udziatu liczby przedsiebiorstw upadtych ogétem w liczbie funk-
cjonujacych przedsiebiorstw ogdtem. Przyjmuje sie, ze RBU przekraczajgcy wartosé¢ 1 oznacza
ponadprzecietng koncentracje analizowanego zjawiska w danym regionie.

Regresja logistyczna — jedna z metod uzywanych w przypadku, gdy zmienna objasnia-
na jest na skali dychotomicznej (przyjmuje tylko dwie wartosci). Zwykle wartosci zmiennej ob-
jasnianej wskazujg na wystgpienie lub brak wystgpienia pewnego zdarzenia, ktére podlega
prognozowaniu. Regresja logistyczna pozwala wéwczas na obliczanie prawdopodobienstwa
tego zdarzenia. W przypadku estymacji takiego modelu na prébach nielosowych, uzyskiwane
prawdopodobienstwa nalezy interpretowaé w kategoriach stopnia zagrozenia wystgpienia
zdarzenia (np. upadtosci). Ponadto umozliwia ona okreslenie wptywu zmian zmiennych obja-
$niajacych na prawdopodobienstwo wystgpienia zdarzenia.

Stopien zagrozenia upadtoscia (rozumienie upadtosci sensu largo) — miara pozwalajgca
w sposob ilosciowy opisywac skale zagrozenia zjawiskiem upadtosci, umozliwia poréwnywanie
zagrozenia zjawiskiem upadtosci w przekrojach wzgledem grup i klas przedsiebiorstw (réwniez
w ujeciu dynamicznym). Ustalona wartos¢ miary jest oszacowaniem, jakie jest obecne praw-
dopodobienstwo wystgpienia stanu zagrozenia upadtoscig przedsiebiorstw w perspektywie
jednego roku od danego okresu ujetego w analizie (zgodnego z okresem danego raportu).

Wskaznik cyklu gotéwki (wskaznik cyklu konwersji gotowki w dniach) — okre$la czas za-
mrozenia gotowki w jednym (petnym) cyklu operacyjnym, a wiec czas, jaki uptywa od momen-
tu wydatkowania srodkéw pienieznych na odtworzenie zapaséw i zaptate zobowigzan biezg-
cych poprzez realizacje dziatalnosci operacyjnej i sprzedazy, do momentu wptywu srodkow
pienieznych z tytutu sprzedazy.

Wskaznik inwestochtonnosci — mierzy efektywnos$¢ naktadéw inwestycyjnych i stanowi
relacje naktaddéw inwestycyjnych do przychododw ze sprzedazy.

Wskaznik ogdlnej sytuacji finansowej — stanowi relacje wskaznika struktury kapitatu
(kapitat wtasny odniesiony do kapitatu obcego) i wskaznika struktury majatku (majatek trwaty
odniesiony do majatku obrotowego) lub wskaznika zastosowania kapitatu wtasnego (kapitat
wtasny odniesiony do majgtku trwatego) i wskaznika zastosowania kapitatu obcego (kapitat
obcy odniesiony do aktywdéw obrotowych).

Wskaznik ptynnosci biezacej — informuje o zdolnosci przedsiebiorstwa do terminowego
regulowania zobowigzan biezgcych na podstawie stopnia ich pokrycia przez aktywa biezgce.

Wskaznik ptynnosci szybkiej — okresla stopien pokrycia zobowigzan krétkoterminowych
aktywami obrotowymi o wiekszym stopniu ptynnosci (aktywa obrotowe pomniejszone
0 zapasy).

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym — ujmuje istote ztotej reguty bi-
lansowej, ktéra wskazuje na konieczno$é pokrycia aktywow trwatych kapitatem trwale zwigza-
nym z dziatalnoscig przedsiebiorstwa (kapitatem wtasnym i obcym dtugoterminowym), zapew-
niajgc dodatkowo dodatni kapitat obrotowy netto.
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Wskaznik produktywnosci — stanowi relacje przychoddéw do wartosci aktywow posiada-
nych przez przedsiebiorstwo, stuzy do pomiaru predkosci krgzenia kapitatu w przedsiebior-
stwie.

Wskaznik rentownosci operacyjnej sprzedazy — obliczany z uwzglednieniem wyniku na
dziatalnosci operacyjnej. Wskaznik ten okresla stope zwrotu ze sprzedazy na poziomie opera-
cyjnym, a wiec bez obcigzenia podatkowego i bez uwzgledniania kosztéw finansowych zwigza-
nych z zadtuzeniem.

Wskaznik zadtuzenia ogdétem -— stanowi relacje kapitatdw obcych do aktywéw
i informuje o stopniu samofinansowania (niezaleznosci finansowej) przedsiebiorstwa.

Wskaznik zdolnosci obstugi zadtuzenia — okresla, w jakim stopniu przedsiebiorstwo jest
w stanie obstuzyc¢ zadtuzenie, tj. w jakiej czesci moze je pokry¢ zyskiem netto i amortyzacja.

Wspétczynnik podobienistwa struktur — mierzy stopient zmiany, czyli inaczej stopien nie-
podobienstwa danej struktury w dwdch réznych momentach czasu lub tez stopief niepodo-
bieAstwa dwdch rdéznych struktur w danym czasie. Przyjmuje wartosci z przedziatu <0, 1>, przy
czym brak jakichkolwiek zmian strukturalnych daje wartosé 0, a w przypadku catkowitej zmiany
struktury — wartos¢ 1. Obliczenie wartosci wspétczynnika zmiennosci (niepodobienstwa) struk-
tur stanowi punkt wyjscia specjalnej procedury taksonomicznej, ktéra stanowi w pewnym sen-
sie alternatywny sposéb mierzenia zmiennosci. Jego wykorzystanie pozwala na doktadniejszy
pomiar i ocene intensywnosci przeksztatcen strukturalnych.

Wykaz dziatéw PKD objetych analizg w Raporcie

DZIALY PKD
05 WYDOBYWANIE WEGLA KAMIENNEGO | WEGLA 39 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z REKULTYWACIA | POZOSTALA
BRUNATNEGO (LIGNITU) DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z GOSPODARKA ODPADAMI

45 HANDEL HURTOWY | DETALICZNY POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI;

08 POZOSTALE GORNICTWO | WYDOBYWANIE NAPRAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH

09 DZIALALNOSC USLtUGOWA WSPOMAGAJACA GORNICTWO | 46 HANDEL HURTOWY, Z WYtACZENIEM HANDLU POJAZDAMI
WYDOBYWANIE SAMOCHODOWYMI

47 HANDEL DETALICZNY, Z WYtACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO
POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI

10 PRODUKCJA ARTYKULOW SPOZYWCZYCH
11 PRODUKCJA NAPOJOW 41 ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW

12 PRODUKCIA WYROBOW TYTONIOWYCH 42 ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII LADOWEJ |

WODNEJ
13 PRODUKCJA WYROBOW TEKSTYLNYCH 43 ROBOTY BUDOWLANE SPECJALISTYCZNE
14 PRODUKCJA ODZIEZY 49 TRANSPORT LADOWY ORAZ TRANSPORT RUROCIAGOWY

15 PRODUKCJA SKOR | WYROBOW ZE SKOR WYPRAWIONYCH 50 TRANSPORT WODNY

16 PRODUKCJA WYROBOW Z DREWNA ORAZ KORKA, Z
WYLACZENIEM MEBLI; PRODUKCJA WYROBOW ZE StOMY | 51 TRANSPORT LOTNICZY
MATERIALOW UZYWANYCH DO WYPLATANIA
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DZIALY PKD

17 PRODUKCJA PAPIERU | WYROBOW Z PAPIERU

18 POLIGRAFIA | REPRODUKCJA ZAPISANYCH NOSNIKOW
INFORMACII

19 WYTWARZANIE | PRZETWARZANIE KOKSU | PRODUKTOW
RAFINACJI ROPY NAFTOWE)

20 PRODUKCJA CHEMIKALIOW | WYROBOW CHEMICZNYCH
21 PRODUKCJA PODSTAWOWYCH SUBSTANCII
FARMACEUTYCZNYCH ORAZ LEKOW | POZOSTALYCH
WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH

22 PRODUKCJA WYROBOW Z GUMY | TWORZYW SZTUCZNYCH

23 PRODUKCJA WYROBOW Z POZOSTALYCH MINERALNYCH
SUROWCOW NIEMETALICZNYCH

24 PRODUKCJA METALI

25 PRODUKCJA METALOWYCH WYROBOW GOTOWYCH, Z
WYLACZENIEM MASZYN | URZADZEN

26 PRODUKCJA KOMPUTEROW, WYROBOW ELEKTRONICZNYCH
| OPTYCZNYCH

27 PRODUKCJA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH

28 PRODUKCJA MASZYN | URZADZEN, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA

29 PRODUKCJA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, PRZYCZEP |
NACZEP, Z WYtACZENIEM MOTOCYKLI

30 PRODUKCJA POZOSTALEGO SPRZETU TRANSPORTOWEGO

31 PRODUKCJA MEBLI

32 POZOSTALA PRODUKCJA WYROBOW

33 NAPRAWA, KONSERWACIA | INSTALOWANIE MASZYN |
URZADZEN

35 WYTWARZANIE | ZAOPATRYWANIE W ENERGIE
ELEKTRYCZNA, GAZ, PARE WODNA, GORACA WODE |
POWIETRZE DO UKtADOW KLIMATYZACYJNYCH

36 POBOR, UZDATNIANIE | DOSTARCZANIE WODY

37 ODPROWADZANIE | OCZYSZCZANIE $SCIEKOW

38 DZIALALNOSC ZWIAZANA ZE ZBIERANIEM,
PRZETWARZANIEM | UNIESZKODLIWIANIEM ODPADOW;
0ODZYSK SUROWCOW

52 MAGAZYNOWANIE | DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA
TRANSPORT

55 ZAKWATEROWANIE 05 WYDOBYWANIE WEGLA KAMIENNEGO |
WEGLA BRUNATNEGO (LIGNITU

56 DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z WYZYWIENIEM

58 DZIAtALNOSC WYDAWNICZA
59 DZIAtALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCJA FILMOW, NAGRAN WIDEO,

PROGRAMOW TELEWIZYJNYCH, NAGRAN DZWIEKOWYCH |
MUZYCZNYCH

60 NADAWANIE PROGRAMOW OGOLNODOSTEPNYCH |
ABONAMENTOWYCH

61 TELEKOMUNIKACIA

62 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM | DORADZTWEM
W ZAKRESIE INFORMATYKI ORAZ DZIAtALNOSC POWIAZANA

63 DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII

64 FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

66 DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA UStUGI FINANSOWE ORAZ
UBEZPIECZENIA | FUNDUSZE EMERYTALNE

68 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSLUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI

77 WYNAJEM | DZIERZAWA

78 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZATRUDNIENIEM

79 DZIAtALNOSC ORGANIZATOROW TURYSTYKI, POSREDNIKOW |
AGENTOW TURYSTYCZNYCH ORAZ POZOSTALA DZIALALNOSC
UStUGOWA W ZAKRESIE REZERWACII | DZIALALNOSCI Z NIA ZWIAZANE

80 DZIAtALNOSC DETEKTYWISTYCZNA | OCHRONIARSKA

81 DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKU
W BUDYNKACH | ZAGOSPODAROWANIEM TERENOW ZIELENI

82 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ADMINISTRACYINA OBStUGA BIURA |
POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE
DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE)

94 DZIALALNOSC ORGANIZAC)I CZLONKOWSKICH

95 NAPRAWA | KONSERWACJA KOMPUTEROW | ARTYKULOW UZYTKU
OSOBISTEGO | DOMOWEGO

96 POZOSTALA INDYWIDUALNA DZIALALNOSC UStUGOWA
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